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 المستجدات الأخيرة  

 المخاوف بشأن النمو وتشديد السياسة النقدية في الولايات المتحدة إلى أدت 

ج  ؤوس الأموال للخار وب ر إضعاف قيمة العملة المحلية في الفترة وهر

2103-2102  

 يجياً  تباطأ نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي في  %4.6نسبة  منتدر

، على نحو يعكس 0202% في النصف الأول من عام 6.4إلى متوسط  0202

 الانخفاض العام في الاستهلاك والاستثمار والصادرات

 حيث أدى خفض الدعم على 4.2إلى  2102عام  ارتفع معدل التضخم في %

يادة الوقود و   رسوم الاستيراد إلى ارتفاع الأسعارز

 من الناتج المحلي الإجمالي في  %3.1من  عجز الحساب الجاري تقلص

وذلك أساساً بسبب ، 2102خلال النصف الأول من عام  %0.8إلى   2102عام 

% في 01إلى  0206% من الناتج المحلي الإجمالي في 02تراجع الواردات من 

 0202النصف الأول من 

   0.0إلى تراجع الإنفاق بعد تخفيض دعم الوقود، إلا أن العجز  زاد أكثر% 

 من الناتج المحلي الإجمالي بسبب ضعف الإيرادات 0202في عام 

  يادة في الإنفاق طرأ ارتفاع في الاستثمار في البنية التحتية بسبب الز

 الحكومي والإصلاحات

  ،وض البنوك بسبب تباطؤ الاقتصاد ولكن ظل نمو تقلص النمو في قر

بحية القطاع المصرفي لا تزال عالية  الودائع مستقراً  ور

 

 (2107 – 2102نظرة على مستقبل الاقتصاد الكلي )

  مكبوحاً من المتوقع أن يظل النمو في الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي 

ؤوس الأموال وضعف  وب ر وف المالية الناشئة عن هر بسبب صعوبة الظر

% في 6.2تعافي النمو من  عوخاصة من الصين، ولكن يتوقالطلب الخارجي، 

بدفع من الاستثمارات في البنية التحتية، ثم إلى  0204% في 2.2إلى  0202عام 

وف المالية في التحسن  0204% في عام 2.2  مع بدء الظر

 المحلي الإجمالي  % من الناتج0.2ليبلغ قليلًا  نتوقع أن يتسع عجز الموازنة

  العامةبسبب ارتفاع الاستثمارات  0204بحلول عام 

  بدء برنامج الاستثمار في البنية مع  اتساع العجز في الحساب الجارينتوقع

يادة في استيراد السلع الرأسمالية   التحتية وما يترتب على ذلك من ز

  سيبقى معدل التضخم عالياً مع الضعف الذي يطرأ على قيمة العملة

% في 6.1وإلى  0204% في عام 2.1إلى المحلية، ولكن يتوقع له أن ينخفض 

  مع تلاشي تأثير خفض الدعم على الوقود ورسوم الاستيراد 0204عام 

  تراجع معدل مع  0204 -0204 الفترةخلال يتباطأ نمو الودائع من المتوقع أن

كما يحتمل  ،التضخم وانخفاض النمو في الناتج المحلي الإجمالي الاسمي

وض في الفترة  وف  ةبسبب صعوب 2106-2102أن يتعسر نمو القر الظر

 2107المالية التي يفترض أن تتعافى بحلول 
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 خلفية

، استطاعت إندونيسيا أن تحوّل نفسها من مجتمع زراعي 0970منذ عام 

 إلى قوة اقتصادية عالمية 

الحقيقي حافظت إندونيسيا باستمرار على نمو مرتفع للناتج المحلي الإجمالي 

. 0441و 0444عامي  بين، باستثناء فترة الأزمة المالية الآسيوية 0440منذ عام 

ع  راعي بالأساس إلى أحد  أسر وفي هذه الأثناء، تحول الاقتصاد من اقتصاد ز

في عهد الرئيس سوهارتو الاقتصاديات الناشئة نمواً من خلال التصنيع. و

من  (، أدى تصاعد أسعار النفط إلى تحقيق عائدات هائلة0444-0441)

الصادرات، والتي قادت بدورها إلى اجتذاب استثمارات أجنبية مباشرة ضخمة. 

غير أن النمو القوي خلال تلك الفترة قد حجب عن النظر بعض  نقاط الضعف 

الحماية الاقتصادية، وعجز الحساب  تضخم الدين العام، وسياسة مثلالهيكلية 

يض إندونيسيا للأزمة  ي. وقد قادت هذه العوامل في مجموعها إلى تعر الجار

ؤوس أموال  0441و0444 بين عامي المالية الآسيوية وب ر عندما تسبب هر

. التضخممعدل ضخمة إلى انخفاض قيمة العملة المحلية وارتفاع كبير في 

بنسبة  0441في عام  الحقيقي لي الإجماليالناتج المحهبط ونتيجة لذلك، 

يخ، تواصل  و . 0444% في عام 2.1، ثم ارتفع قليلًا إلى 0230% منذ ذلك التار

 .%2.2كبيرة بمتوسط نمو الاقتصاد بسرعة 

 

 

 نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي

)%( 

 
 QNB قسم الاقتصاد فيوالمصادر: صندوق النقد الدولي 

وة  ع نشوء ازدياد الثر وارتفاع نسبة الشباب بين السكان يقودان إلى تسار

 طبقة وسطى كبيرة

مليون نسمة، تعدّ إندونيسيا رابع أكبر دولة في العالم  022بعدد سكانها البالغ 

من حيث السكان وأكبر دولة من حيث عدد المسلمين. ويزداد عدد السكان في 

يادة 232إندونيسيا بمقدار  %(. كما أن 036سنوية نسبتها  مليون نسمة سنوياً )ز

(، وهو ما 02% تحت سن 24التركيبة السكانية يغلب عليها الشباب )حوالي

يادة في العائد من السكان خلال  سيترتب عليه ارتفاع في نمو القوة العاملة وز

العقد التالي. كما أدى التطور الاقتصادي إلى تصاعد مستمر في الثراء. وارتفعت 

مع  - 0412% منذ عام 430تج المحلي الإجمالي بمتوسط حصة الفرد من النا

ع نمو الطبقة الوسطى على أساس  0206 سنةألف دولار  02.4وبلغت  -تسار

مليار دولار  114تكافؤ القوة الشرائية. بناتج محلي إجمالي اسمي قدره 

يكي، احتلت إندونيسيا المرتبة  مرتفعة  عالمياً من حيث قوة الاقتصاد 04أمر

 . 0222في عام  01تبة من المر

 

 نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي

يكي على أساس تكافؤ القوة الشرائية(  )دولار أمر

 

 
 

 QNBوقسم الاقتصاد في  المصادر: صندوق النقد الدولي

تأمل  ولكن أدى ضعف الاستثمار إلى فجوة ضخمة في البنية التحتية

 الحكومة الجديدة في سدّها

يرة 013222~ من يتألف أرخبيل  مناندونيسيا تتكون   توفير، مما يجعل جز

 وقد تراجعت عة أمراً بالغ الصعوبة.آخذ في التوسع بسر البنية التحتية لاقتصاد 

حالة  وتردّت نتيجة لذلكالاستثمارات الحكومية بعد الأزمة المالية الآسيوية، 

اكبة متطلبات النمو موإلى حد عجزت معه عن  البنية التحتية في اندونيسيا

تحديات لوجستية  ةالجغرافيالعوامل نقص الاستثمارات و خلقوقد السكاني. 

بية تكلفة فنجد أن كبيرة:  أعلى شحن حاوية من جاكرتا الى سومطرة الغر

بع أو خمس مرات  عشر أعلى بالاسمنت وأسعار  ، لسنغافورة شحنها منبأر

خلق لضعف البنية التحتية ى كما أدجاكرتا.  من أسعاره فيمرات في بابوا 

ي، للعرضاختناقات معوقة  ، شبكات النقلوازدحام : ارتفاع حركة النقل البر

باء والمياه. ونتيجة لذلك،  كبير في ونقص أقل من المستوى النمو جاء الكهر

الرئيس فإن  ائدة. ومع ذلك،معدلات التضخم وأسعار الفالمطلوب وارتفعت 

هذا الوضع  تعديلأمل في ي، 0206  في أكتوبر ابهانتختم الذي  جوكوي الجديد

 من خلال تنشيط الاستثمار في البنية التحتية.

 الاستثمار في البنية التحتية

 )% من الناتج المحلي الاجمالي(

 

  QNB قسم الاقتصاد فيالمصادر: البنك الدولي وتقديرات 

 *المتوسط الإقليمي يشمل الصين وتايلند وفيتنام
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 المستجدات الأخيرة 
 

 واسع النطاق تباطؤاً الإندونيسي لاقتصاد يشهد ا
 

 %6.4إلى  0202في عام  %4.6تباطأ نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي من 

ير إندونيسيا لسابقة )ا لتقديراتناوفقا  2015 النصف الأول من في ؤية  –تقر ر

 اختناقاتالأوضاع المالية وأدى نقص الاستثمارات إلى  (. تفاقمت0206اقتصادية 

يعتأخير كما تسبب   .ضفي العر نمو  في إبطاء البنية التحتية العامة مشار

. 0202النصف الأول من عام  في % 0.6إلى  0206في عام  %6.6الاستثمار من 

ير الميزانية كما أدى  الاستهلاك  إلى تقليصالإنفاق  وخفضة المعدلتأخير تمر

وضة على التصدير الحكومتباطأ نمو الصادرات بسبب القيود كما  .العام  ية المفر

وضعف الطلب الخارجي، وخاصة من الصين مع تباطؤ اقتصادها  ()انظر أدناه

النمو الاقتصادي ٪ في 2.4تباطؤ نسبته ~  في الصين يؤدي إلى %0 نسبته )تباطؤ

إلى  يضافل انخفاض الواردات )على دعم بفعالنمو ا(. ولكن حصل ندونيسيلإ

وبية إلى خفضالناتج المحلي الإجمالي(،  الطلب  حيث قاد ضعف قيمة الر

من  %22نمو الاستهلاك الخاص ) إلى تقليصالنشاط كما قاد ضعف  .المحلي

ي ف %6.4 ثم إلى 0206في  %2.2الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي( من 

 .0202النصف الأول من عام 
 

 

 

 الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي

 % تغيير، عل  أساس سنوي()

 
  QNB  وقسم الاقتصاد فيالمصادر: بنك إندونيسيا المركزي 

يكية إلى أدت المخاوف بشأن النمو وتشديد السي تدفقات اسة النقدية الأمر

وبية الإندونيسية ج وضعف قيمة الر ؤوس الأموال للخار  ر
 

رة من تدفقات ر  ج الومس الأؤوواجهت اندونيسيا نوبات متكر  0202منذ  للخار

ين. عدد من التطورات  حيث أدى ، تباطؤ النمو أولاً  إلى إثارة مخاوف المستثمر

ي إلى عجز مستمر  في ، التحول من فائضثانياً (. )انظر أعلاه الحساب الجار

، تشديد ثالثاً  .بسبب ضعف الطلب الخارجي وانخفاض أسعار السلع الأساسية

ل خفض برنامج احتما الإعلان عن عقبالسياسة النقدية في الولايات المتحدة 

ج خلال الفترة واستمر تدفق. 0202مايو  في التيسير الكميّ  ؤوس الأموال للخار  ر

الفائدة رفع أسعار بالتوقعات  ازديادتراجع أسعار السلع وخلفية على  0206-0202

وبيةسعر صرف  هبطونتيجة لذلك،  من قبل بنك الاحتياطي الفيدرالي. بنسبة  الر

يكي  43424سعر   من متوسط 61% وبية مقابل واحد دولار أمر  0202مايو  فير

وبية 063602  إلى يرنا % من00 أي بانخفاض نسبته ،0202في سبتمبر ر ذ تقر

 .0206الأخير في سبتمبر 

ؤوس الأموال وسعر الصرف  تدفقات ر

 
 بنك إندونيسيا المركزي، معهد التمويل الدولي، المصادر: 

 QNBقسم الاقتصاد في و

مع ارتفاع الأسعار نتيجة تقليص دعم الوقود  2102في عام ارتفع التضخم 

يادةو   الرسوم الجمركية على الواردات ز
 

 %4.4 إلى 0206في  %4.6ارتفع معدل التضخم في مؤشر أسعار المستهلك من 

الوقود في على  دعم الدفعت تخفيضات . فقد ن هذا العامالآحتى في المتوسط 

وبية ورفع ارتفاع أسعار الوقودإلى  0202ويناير  0206عام  . كما أدى ضعف قيمة الر

على المنتجات بما في ذلك )الجمركية على الواردات في يونيو ويوليو  الرسوم

وبات( أيضا   الأسعارإلى دفع السلع الكمالية والسيارات والمواد الغذائية والمشر

سطس، على أغ للسنة حتى %4.1وارتفعت أسعار المواد الغذائية بنسبة  لأعلى.

التضخم كما أن   .تراجعت إلى حد كبيرقد الرغم من أن أسعار الغذاء العالمية 

 العرضواختناقات ات الاستثمارقلة  خلفيةالمحلي آخذ في الارتفاع أيضا على 

على سبيل المثال، ارتفع (. وضعف الاستثمار بخصوصخلفية أعلاه فصل )انظر 

على  %4.6و %02.2 بنسبة العامة المرافق/معدل التضخم في النقل والإسكان

(. ورفع 0202النصف الأول لعام   فيفي المتوسط  على اساس سنويالتوالي )

في  %4.42إلى  نقطة 02  سعر الفائدة بمقدار البنك المركزي الإندونيسي 

يادة الحكومة  رداً  0206نوفمبر   %4.2إلى  هخفضقام بسعار الوقود، ولكن لأعلى ز

للبنك المركزي  معدل التضخم المستهدفولا زال   .في فبراير مع تباطؤ النمو

 .في يناير %2- %2إلى  انخفضأقل بكثير من المستويات الحالية و الإندونيسي

 

 التضخم

 )% على اساس سنوي(

 
 

 QNBة وقسم الاقتصاد في ندونيسيإدارة الإحصاء الإالمصادر: 

 

5
.4

5
.3

4
.7

6
.9

2
.0

2
.54

.0 4
.4

2
.44

.2

1
.0

-0
.5

1
.9

-3
.2

4
.6

5.6 5.0 4.7

2013 2014      النصف الأول 

 الاستهلاك العام الاستهلاك الخاص

 الصادرات الاستثمار

 الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي الواردات

8000

9000

10000

11000

12000

13000

14000

15000

-2

-1

0

1

2

   -سبتمبر   -يناير   -مايو   -سبتمبر   -يناير   -مايو   -سبتمبر   -يناير

وبية مقابل الدولار  ي، محور  سعر صرف الر متوسط شهر

  أيمن

ؤوس الاموال نحو الأسهم  يكي،  تدفقات ر مليار دولار أمر

  محور أيسر

6.8

7.5

0

1

2

3

4

5

6

7

8

9

   -سبتمبر   -يناير   -مايو   -سبتمبر   -يناير

 مؤشر أسعار المستهلك

 سعر الفائدة لبنك إندونيسيا المركزي

التضخم 

 المستهدف

http://www.qnb.com/cs/Satellite?blobcol=urldata&blobheader=application%2Fpdf&blobkey=id&blobtable=MungoBlobs&blobwhere=1355518656137&ssbinary=true
http://www.qnb.com/cs/Satellite?blobcol=urldata&blobheader=application%2Fpdf&blobkey=id&blobtable=MungoBlobs&blobwhere=1355518656137&ssbinary=true


4  

حيث تراجعت الواردات أكثر من  2102عجز الحساب الجاري في  تقلص

 الصادرات 

ي من  % من الناتج المحلي الإجمالي في 2.2تقلص عجز الحساب الجار

، ويرجع ذلك في الأساس إلى 0202% في النصف الأول من 0.1إلى  0206

وقد  .%01% من الناتج المحلي الإجمالي إلى 02تراجع الواردات من 

يع الحكومية للاستثمار تراجعت ا لواردات لعدة أسباب. أولًا، أدى تأخير المشار

في البنية التحتية إلى تقليص الطلب على السلع الرأسمالية المستوردة. ثانياً، 

الطلب المحلي مع تباطؤ الاقتصاد. ثالثاً، أصبحت السلع والخدمات  تراجع

رفع ية وبسبب المستوردة أكثر غلاءً بسبب ضعف سعر صرف العملة المحل

الاستيراد. وأخيراً، تعتبر إندونيسيا بلداً مستورداً للنفط وقد أدى تراجع  رسوم

% من 00أسعار النفط إلى خفض قيمة الاستيراد. وتراجعت الصادرات من 

 0202% في النصف الأول من 01إلى  0206الناتج المحلي الإجمالي في 

نعة الإندونيسية، خاصة على خلفية ضعف الطلب الخارجي على السلع المص

من الصين  والمنطقة، إلى جانب تراجع أسعار السلع )الصادرات الإندونيسية 

يت النخيل والنفط الخام(.      الرئيسية هي الفحم والغاز   وز

 الحساب الجاري

 (من الناتج المحلي الإجمالي)% 

 

 
 QNBبنك اندونيسيا المركزي وقسم الاقتصاد في در: االمص

وفات بعد خفض دعم الوقود لكن ضعف الإيرادات أدى  تراجعت المصر

يادة عجز الموازنةإلى    ز

وفات بسبب خفض دعم الوقود وتأخر  الاستثمار في برنامج تراجعت المصر

واستغلت الحكومة تراجع اسعار النفط لتخفيض دعم الوقود  .البنية التحتية

كلف دعم الوقود وقد  .0202بداية  منإلغائه  التوجه نحو ومن ثم 0206في 

إلى  0200في الفترة من  % من الناتج المحلي الإجمالي في المتوسط2.2

% فقط من الناتج المحلي الإجمالي في 2.4يُتوقع أن يكلف بينما ، 0206

ير الإنفاق العام لأ0202 جل . وكان الهدف من خفض دعم الوقود هو تحر

يد من  وفات نحو لاستثمار اتوجيه مز البنية التحتية، لكن إنفاق هذه المصر

يع البنية 02ظل بطيئاً. فقد تم إنفاق  % فقط من الموازنة المخصصة لمشار

يكي في الأشهر الثمانية الأولى من العام  00التحتية التي تبلغ  مليار دولار أمر

والمشاكل المتعلقة  البرلمانمن قبل الحالي وذلك بسبب التأخيرات 

حيث شكل  0202-0206اضي. واتسع العجز المالي في الفترة باستحواذ الأر

ضعف النشاط الاقتصادي وتراجع أسعار السلع عبئاً على الإيرادات الحكومية، 

يادة في مخصصات الضمان  ونظراً لأن خفض دعم الوقود كان مصحوباً بز

  الاجتماعي لحماية الفئات ذات الدخل المتدني.      
 

 العجز المالي

 (الناتج المحلي الإجماليمن )% 

 
  حسب الموازنة المعدلة*، QNBبنك اندونيسيا المركزي وقسم الاقتصاد في در: االمص

، لكنه بدأ يكتسب عن الجدول الزمني الاستثمار في البنية التحتية متأخر

يادة   الحكومية والإصلاحات  التخصيصاتبعض الزخم على خلفية ز
 

يع البنية التحتية في النصف الأول من  بدأ الإنفاق العام الضعيف على مشار

مليار دولار  00% من الموازنة المخصصة للبنية التحتية التي تبلغ02.4) 0202

يكي( % من هذه الموازنة في شهر 02.4يكتسب بعض الزخم )تم إنفاق  أمر

يادة الموازنة المخصصة للبنية التحتية بأكثر من  .أغسطس وحده( وقد تمت ز

يكي في  مليار دولار 4 ع موازنة 0202أمر و بنسبة  0204، كما زاد حجم مشر

%. وبالإضافة إلى ذلك، قامت الحكومة الجديدة بإدخال إصلاحات رئيسية 1

لدعم البنية التحتية )خاصة فيما يتعلق بالاستحواذ على الأراضي الذي تسبب 

يع في السابق(.   على سبيل المثال، دخلت حيز التنفيذ فيوفي تأخير المشار

الإطار الزمني والإجراءات المتبعة التي تحدد لوائح ال 0202بداية العام 

يع البنية  لتسوية الخلافات المتعلقة بحيازة الأراضي المخصصة لمشار

التحتية. وبالإضافة إلى ذلك، أدت الإصلاحات التي تم إدخالها في مارس 

يع إلى تسهيل حيازة القطاع الخاص على الأراضي المخصصة للمش 0202 ار

وط الخاصة بالشراكة بين القطاعين العام والخاص  العامة وحسنت الشر

يع البنية التحتية.     فيما يتعلق بمشار

يع البنية التحتية  الإنفاق التراكمي من موازنة مشار
 

يع البنية التحتية إنفاق  %   من موازنة مشار

0202يناير  0.0  

0202فبراير  0.5  

0202مارس  1.4  

يل  3.1 0202أبر  

0202مايو  6.1  

0202يونيو  10.9  

0202يوليو  14.3  

0202أغسطس  25.0  

 

  وباركليز CEICدر: المصا
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ير النفط  يع تكر سيتركز الإنفاق المخصص للبنية التحتية على مشار

 وتوليد الطاقة والنقل 
 

يع الرئيسية تقدماً في الأشهر القليلة الماضية، أشهد العمل على  حد المشار

ى. فقد بدأت  يع الأخر يادة الإنفاق على المشار مما يشير إلى احتمال ز

ع محطة  و بائية والذي  بونتانغالأعمال الإنشائية في مشر لتوليد الطاقة الكهر

بعة أعوام من التأخيرات المرت 6تبلغ قيمته  يكي بعد أر بطة مليار دولار أمر

ى  يع الرئيسة الأخر بمشاكل الاستحواذ على الأراضي. وهناك عدد من المشار

ي العمل على تحديث وتطوير خمس فالتي قد يبدأ العمل  يباً. ويجر يها قر

ير النفط بمساعدة شركاء أجانب، حيث تم توقيع مذكرة تفاهم  مصافي لتكر

طاقة في السعودية وجي إكس نيبون للنفط وال وأرامكومع شركة سينوبك 

وعاً لتوليد 0206ديسمبر  . كما يفترض تقديم عطاءات لثلاثة وثلاثين مشر

ومائية خلال العام الحالي، ولم يتم تقديم أي منها بعد.  الطاقة الكهر

ي العمل على توسيع عدد من المطارات  ي كما ويجر الاستحواذ على يجر

ج ثالث بمطار جاكارتا الدولي الرئيسي،  وجود لى إضافة إالأراضي لمدر

 مطارات إقليمية. 02خطط لإنشاء 

            

يع البنية التحتية  مشار
 

يكي المدة  ير النفط مليار دولار أمر  تكر

 مصافي 2 وتطوير تحديث 25.0 2014-0200

 مصفاة بونتانغ 9.0 2015-0204

  

بائية   الطاقة الكهر

 مائية ومحطة طاقة كهر  22 32.7 2015-0204

باء بالفحم  7.5 2015-0200  محطة سيلاكاب لتوليد الكهر

باءمحطة بونتانغ ل 4.0 2015-0204   توليد الكهر

 

 أخرى  17.8

  

 النقل

 تطوير المطارات  5.4 2015-0202

 موانئ 2تحسين  4.2 2015-0204

 ميناء برايوت 2.5 0206-0204
 

 QNBوقسم الاقتصاد في  صحيفة جاكرتا بوستدر: المصا

 

وضالقنمو تباطأ  تباطؤ النشاط الاقتصادي لكن بسبب  ةالمصرفي ر

بحية القطاع المصرفي لا تزال عالية   ر
 

وض منذ عام  ، على 0202ظل نمو الودائع مستقراً بالمقارنة مع نمو القر

عدلات الرغم من التباطؤ الاقتصادي وذلك بفضل النمو السكاني وارتفاع م

وض تباطأ بفعل تراجع الطلب على الاقتراض   بسببالتضخم. لكن نمو القر

المالية. ونتيجة لذلك، تراجعت  ضوابطالتشديد والاقتصادي  الوضع تباطؤ

وة التي بلغت  وض إلى الودائع من الذر إلى  0206% في يوليو 40.0نسبة القر

وض، قام البنك 0202% في يوليو 11.2 . ولمواجهة هذا الأمر ودعم نمو القر

وض إلى الودائع  الإندونيسي بتيسير القوانين الخاصةالمركزي  بنسبة القر

 تلك المتعلقةون إضافة سندات الدين للودائع( في يوليو )يمكن للبنوك الآ

ية إلى قيمة الضمان فيما يخص االقرض أصل بنسبة  وض العقار لقر

وض السيارات بحية القطاع المصرفي عالية، حيث يبلغ متوسط وقر . ولا تزال ر

بعة 02العائد على حقوق المساهمين أكثر من  % في البنوك الرئيسية الأر

ى، و  امش صافي الفائدة رتفاع هاكما أن وم القطاع. % في عم~17.1الكبر

بحية البنوك (نقطة أساس 222)~ وتعتبر جودة الأصول  .يدعم أيضاً ر

بفعل تباطؤ الاقتصاد. وبلغت نسبة  معتدلة، لكنها أخذة في التدهور 

وض المتعثرة  % في يوليو 0.0، مقارنة مع نسبة 0202% في نهاية 0.4القر

حيث بلغت  وآخذة في الارتفاعنسبة كفاية رأس المال عالية و ظلت . و0206

 .        0202% في يوليو 02.1
 

وض وودائع القطاع المصرفي  موجودات وقر

وبية الاندونيسية، على أساس سنويبتغيير )%   (الر

 
 

 QNBبنك اندونيسيا المركزي وقسم الاقتصاد في در: االمص
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 (2107 – 2102الكلي )نظرة على مستقبل الاقتصاد 
 

على خلفية الاستثمار في  2107من المنتظر أن يتعافى النمو بحلول 

وفالبنية التحتية   المالية    وتحسن الظر

، حيث 0202يُتوقع أن يتباطأ نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي أكثر في 

وض  يمكن أن تؤدي الضوابط المالية المشددة إلى إعاقة النمو، فنمو القر

% في نهاية 4.2في الارتفاع )آخذة يتباطأ، وأسعار الفائدة بين البنوك 

يادة بنك الاحتياطي  ؤوس الأموال مع ز وب ر أغسطس(، وقد يتواصل هر

الفيدرالي لأسعار الفائدة. كما يمكن أن يتباطأ الاستهلاك، حيث سيعمل 

ضعف سعر  صرف العملة على خفض الطلب المحلي. وقد يتم ترشيد 

ز من الحد القانوني الإنفاق الحكومي بسبب ضعف الإيرادات واقتراب العج

%. ويُتوقع أيضاً أن تضعف الصادرات على خلفية تباطؤ 2الذي يبلغ 

، يُفترض أن يؤدي التقدم في 0204الاقتصادين الصيني والعالمي. وفي 

، وبحلول عام  يادة نمو الاستثمار يع البنية التحتية إلى ز  0204تنفيذ مشار

قتراب نهاية دورة التشديد ينبغي أن تبدأ الأوضاع المالية في التحسن مع ا

يد النمو من  يكي، الأمر الذي سيز الخاصة ببنك الاحتياطي الفيدرالي الأمر

وبية  خلال تحسين التدفقات الرأسمالية وتحقيق استقرار في قيمة الر

الاندونيسية. لكن سيستمر تباطؤ الاقتصاد الصيني وتراجع اسعار السلع في 

 .            0204-0204 العمل على إعاقة النمو خلال الفترة

 

 

 الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي

 (% تغيير ، على أساس سنوي)

 

 
 

 QNBوتوقعات قسم الاقتصاد في  المصادر: بنك اندونيسيا المركزي

 

قد يتسع عجز الحساب الجاري حيث سيعمل الاستثمار في البنية 

يز الواردات    التحتية على تعز

ي في نهاية نتوقع أن يتسع عجز  -0204وأثناء الفترة  0202الحساب الجار

مع بداية برنامج الاستثمار في البنية التحتية، ما من شأنه أن يؤدي إلى  0204

يادة واردات السلع الرأسمالية ويُرجح أن تتعثر  الصادرات بفعل القيود  .ز

وضة على تصدير  والبوكسيت  مواد خام محددة )الفحم والغاز والنيكل المفر

وم والذهب والفضة والقصدير نمو  تم فرضها لأجل دعم(، والتي والكر

قطاعات التصنيع المحلية. لكن يُتوقع أن تكون الصادرات أقوى بقليل في 

وبية  0202مقارنة مع عام  0204-0204الفترة  وذلك بسبب ضعف الر

يد تنافسية الصادرات إلى جانب السياسات الحكومية  الإندونيسية الذي سيز

يبية جديدة  تقديم إعفاءات ،على سبيل المثالالصادرات الصناعية ) لدعم ضر

ي وسائل و ، مثل الكيماويات والآلاتالرئيسية للنمو تصناعالل النقل البحر

 (.   لنفط والغاز المنتجات النهائية لو

 الحساب الجاري

 (% من الناتج المحلي الإجمالي)

 

 QNBوتوقعات قسم الاقتصاد في  المصادر: بنك اندونيسيا المركزي

يادة الاستثمار الحكومي  يُتوقع اتساع العجز المالي بشكل طفيف مع ز

يع البنية التحتية   في مشار

% من الناتج المحلي 0.2نتوقع اتساع العجز المالي بشكل طفيف إلى 

العام الآخذ في  الاستثمار، وذلك في الأساس بسبب 0204الإجمالي في 

يع البنية التحتية بسبب تأخر صدور  .الارتفاع وقد تأخر الإنفاق على مشار

، لكننا نتوقع أن يزداد 0202الموافقة البرلمانية على الموازنة المعدلة  لعام 

وبسبب الإنفاق المالي مستقبلًا مع بدء عمليات الاستثمار في العام الحالي 

ع م و يع البنية التحتية في مشر يادة الحصص المخصصة لمشار . 0204وازنة ز

وفي غضون ذلك، ينبغي أن تتعافى الإيرادات مع نمو الاقتصاد في الفترة 

وفات. 0204-0204 يادة المصر وحيث أن ، الأمر الذي سيعوض جزئياً عن ز

% من الناتج 2الحكومة ملزمة بالتقيد بحد قانوني لعجز الموازنة يبلغ 

% من 0.0المحلي الإجمالي، لذلك فإن النسبة الحالية للعجز التي تبلغ 

الناتج المحلي الإجمالي واحتمال تراجع الإيرادات أكثر من المتوقع يتركان 

يادة الإنفاق لدعم نمو الناتج المحلي الإج  مالي.       مجالًا صغيراً لز

 

 الميزان المالي

  (% من الناتج المحلي الإجمالي)

 
 بنك اندونيسيا المركزي وتوقعات قسمدر: االمص

 حسب الموازنة المعدلة*، QNBالاقتصاد في  

 

5.0
4.5

5.0
5.5

2014        توقعات       توقعات       توقعات  

2
2

.4

2
0

.5

2
0

.9

2
0

.3

2
2

.7

1
9

.7

2
0

.4

2
0

.0

-3.0 -1.9 -2.3 -2.4

-10

-5

0

5

10

15

20

25

2014        توقعات       توقعات       توقعات  

 الميزان الكلي الواردات الصادرات

16.6 15.3 15.9 16.2
18.8 17.5 18.1 18.5

-2.2 -2.2 -2.2 -2.3-5.0

0.0

5.0

10.0

15.0

20.0

2014 2015*      توقعات       توقعات 

وفات الإيرادات  الميزان المصر



7 

 

 التضخم وأسعار الصرف

 

 

ية الإندونيسية  بنك إندونيسيا المركزيالمصادر:   وإدارة الإحصاءات المركز

  QNBوتوقعات قسم الاقتصاد في 

ضعف العملة، لكن من المرجح أن  في ظلسيظل التضخم مرتفعاً 

وقات و يتراجع  رفعمع تبدد التأثير الذي خلفه خفض الدعم على المحر

 رسوم الاستيراد

وبية الإندونيسية خلال الفترة   – 0202نتوقع أن يستمر انخفاض قيمة الر

يمتوقع أن يتسع حيث من ال 0204 ، وأيضاً في ظل عجز الحساب الجار

يكي لأسعار الفائدة في الولايات  توقع رفع بنك الاحتياطي الفيدرالي الأمر

ؤوس الأموال خصوصا في عام  وب ر يادة هر المتحدة، مما سيؤدي إلى ز

. نتيجة لذلك، من المتوقع أن يستمر التضخم في الارتفاع خلال ما 0204

مع  0204و 0204ما بين  تراجعجح أن ي. لكن، من المر0202تبقى من عام 

وقات )الذي تم بشكل  اي خلفهتال اتتبدد التأثير خفض الدعم على المحر

رسوم الاستيراد. رغم ذلك، فإن ضعف قيمة  رفع( و0202رئيسي في يناير 

وبية الإندونيسية سي معدل التضخم مرتفعاً مقارنة مع  اءبقعمل على إالر

السقف المستهدف وحيث أن . 0204 – 0204العالم خلال الفترة  بقية

%، وبالتالي من غير المرجح 2للتضخم من قبل بنك إندونيسيا المركزي هو 

           على أقرب تقدير.  0204أن يتم خفض أسعار الفائدة حتى عام 

 الاحتياطيات الدولية والدين الأجنبي

 (نهاية الفترة)
 

 

 QNBوتوقعات قسم الاقتصاد في   إندونيسيا المركزيبنك المصادر: 

من المتوقع أن يرتفع مستوى الدين الخارجي لتمويل عجز الحساب 

  الجاري

ي  % من الناتج المحلي 0.0نتوقع أن يبلغ متوسط عجز الحساب الجار

ؤوس 0204 – 0202الإجمالي خلال الفترة  ، بينما سيبلغ صافي تدفقات ر

فقط من الناتج المحلي الإجمالي في المتوسط.  %0.2الأموال الواردة 

يادة الديون  وسيتم جزئيا تمويل العجز في ميزان المدفوعات من خلال ز

 الذي ، وهو الأمر الخارجية ومن خلال استنزاف الاحتياطيات الدولية

 مع السياسة الأخيرة لبنك إندونيسيا المركزي، على دعم سيساعد، بالتضافر 

مليار  226جة لذلك، نتوقع أن يرتفع الدين الخارجي من العملة. ونتي قيمة

يكي بنهاية يوليو  مليار دولار بنهاية عام  222إلى حوالي  0202دولار أمر

. وفي الوقت ذاته، من المتوقع أن تنخفض الاحتياطيات الدولية من 0204

يكي في نهاية أغسطس  مليار  022 مليار دولار بنهاية  42إلى  0202دولار أمر

. وسيكون تراجع الاحتياطيات الدولية من حيث أشهر تغطية 0204م عا

ارتفاع الواردات بشكل كبير بسبب  من المتوقعالواردات أكثر حدة حيث 

              في البنية التحتية. برنامج الاستثمار 

وض وودائع القطاع المصرفي  أصول وقر

وبية الإندونيسية، على أساس سنوي، نهاية الفترة )%  (تغير بالر

 

 QNBوتوقعات قسم الاقتصاد في   المصادر: بنك إندونيسيا المركزي

وف المالية المشددة حتى  قد يظل نمو القطاع المصرفي مقيداً بالظر

  على أقرب تقدير 2107عام 

ها من مستويات 0204–0204باطأ نمو الودائع في الفترة من المتوقع أن يت

العالية وذلك تماشيا مع انخفاض التضخم وانخفاض نمو الناتج  الحالية

وض مقيداً في الفترة  المحلي الإجمالي الإسمي. وقد يكون نمو القر

ؤوس الأموال،  0204–0202 بسبب ارتفاع أسعار الفائدة، وتراجع تدفقات ر

وض المتعثرة. وابتداء من عام  يرجح أن يرتفع نمو ، 0204وارتفاع القر

يجياً مع تعافي الطلب على الائتمان )على إثر وض تدر ارتفاع النمو   القر

وف المالية لعدد من الأسباب.  الاقتصادي والاستثمارات( ومع تحسن الظر

 0204أولًا، قد يخفض بنك إندونيسيا المركزي من أسعار الفائدة بحلول عام 

ا، من المحتمل أن يعتمد بنك إذا تراجع التضخم واستقرت العملة. ثاني

من أجل دعم نمو الائتمان كما فعل  تنظيميةقواعد إندونيسيا المركزي على 

)انظر أعلاه(. ثالثاً، من المحتمل أن يكون بنك  0202في أواسط عام 

، 0204الاحتياطي الفيدرالي قد أنهى دورة رفع أسعار الفائدة بحلول عام 

ؤو س الأموال الواردة. رابعاً، من المرجح مما سيساعد على تعافي تدفقات ر

وض المتعثرة بحلول      مع ارتفاع النمو الاقتصادي.            0204أن تستقر نسبة القر
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     تضخم مؤشر أسعار المستهلك

يكي وبية إندونيسية   دولار أمر   متوسط سنوي ر
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يكي و   المحور الأيسر من الناتج المحلي الإجمالي،   الدين الخارجي، مليار دولار أمر

  المحور الأيمن الاحتياطيات الدولية، أشهر تغطية الواردات 
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وض   محور أيسر الأصول    محور أيسر القر

وض إلى الودائع   محور أيسر الودائع    محور أيمن نسبة القر
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 مؤشرات الاقتصاد الكلي

 توقعات

2017 

 توقعات

2016 

 توقعات

2015 2014 2013 2012 2011 2010 

 

 مؤشرات القطاعات الحقيقية                

 الحقيقي نمو الناتج المحلي الإجمالي     4.6 6.2 6.0 5.6 5.0 4.5 5.0 5.5

يكي(أدولار  مليارالناتج المحلي الإجمالي الإسمي )     577 893 919 913 889 861 890 977  مر

12,515 11,756 11,135 10,641 10,129 9,587 9,009 8,433 

 نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي )دولار

يكي   الشرائية(  معادل القوة  ،أمر

 أسعار المستهلك  مؤشر تضخم      5.1 7.5 6.4 4.6 4.6 5.7 7.4 6.4

 ميزان الموازنة )٪ من الناتج المحلي الاجمالي( 1.2- 0.6- 1.6- 2.0- 2.2- 2.2- 2.2- 2.3-

 الإيرادات 15.6 17.1 17.2 17.1 16.6 15.3 15.9 16.2

وفات 16.9 17.7 18.8 19.1 18.8 17.5 18.1 18.5  المصر

 الدين العام 24.5 23.1 23.0 24.9 25.0 26.1 26.1 26.1

 )٪ من الناتج المحلي الاجمالي( المالي الخارجيالقطاع                 

ي 0.7 0.2 2.7- 3.2- 3.0- 1.9- 2.3- 2.4-  )% من الناتج المحلي الإجمالي( ميزان الحساب الجار

  الصادرات      22.1 23.9 23.0 22.5 22.4 20.5 20.9 20.3

    الواردات      19.3 21.2 23.2 23.2 22.7 19.7 20.4 20.0

 الصادرات والواردات غير السلعية      2.1- 2.5- 2.5- 2.5- 2.6- 2.7- 2.7- 2.7-

 ميزان الحساب الرأسمالي والمالي 3.5 1.5 2.7 2.4 5.0 0.5 1.7 1.8

 تغطية الواردات(أشهر ) النقد الأجنبياحتياطيات  6.1 6.2 6.4 5.9 7.9 6.6 5.8 5.1

 الدين الخارجي 26.8 25.2 27.5 29.2 33.1 36.0 37.1 36.1

 المؤشرات النقدية                

 نمو النقد وشبه النقد 15.4 16.4 15.0 12.8 11.9 14.0 13.0 12.4

 (٪سعر الفائدة ) 6.5 6.5 6.0 5.8 7.5 غير متوفر غير متوفر غير متوفر

وبية إندونيسيةصرفالسعر  9,088 4,774 9,375 10,438 11,864 13,661 14,645 14,718 يكي مقابل ر  )متوسط(  : دولار أمر

 لمؤشرات المصرفية )٪(ا                

 العائد على حقوق المساهمينمتوسط  25.9 25.4 25.3 24.5 21.3 غير متوفر غير متوفر غير متوفر

وض المتعثرة 2.5 2.1 1.8 1.7 2.1 3.0 3.0 2.9  نسبة القر

 نسبة كفاية رأس المال 16.2 16.1 17.3 19.8 18.7 غير متوفر غير متوفر غير متوفر

 نمو الأصول غير متوفر 21.4 12.7 16.0 13.3 14.5 12.5 11.9

وضنمو  35.8 24.7 23.1 21.4 11.6 10.0 12.0 14.0  القر

 نمو الودائع 37.0 18.7 15.6 13.1 12.2 14.0 13.0 12.4

وض إلى الودائع 77.4 81.3 86.6 92.9 92.4 89.1 88.4 89.6  نسبة القر

 بنود المذكرة                

 (يونالسكان )مل 237.6 241.0 244.5 248.0 251.5 255.1 258.7 262.4

  (تغيير )٪ السكاني النمو 2.9 1.4 1.4 1.4 1.4 1.4 1.4 1.4

 البطالة 7.1 6.6 6.1 6.3 6.1 5.8 5.6 5.5

 
ية الإندونيسية، وصندوق النقد الدولي، وتوقعات قسم الاقتصاد ف غ، وإدارة الإحصاءات المركز   QNBي مجموعة المصادر: بنك إندونيسيا المركزي، وبلومبير
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 QNBمطبوعات مجموعة 

ؤى الاقتصادية الأخيرة ير الر  تقار

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ير قطر  تقار

ي لدولة قطرالر  اصد الشهر

 

 التحليلات الاقتصادية الأخيرة

يث بنك الاحتياطي الفيدرالي منح الأسواق الناشئة فرصة محدودة لالتقاط الأنفاس   تر

 معدلات النمو في كينيا عالية لكن المخاطر مرتفعة

 الأسواق قد تدفع بنك الاحتياطي الفيدرالي لتأجيل رفع أسعار الفائدة

وض العالمي من الغاز الطبيعي المسال   قد لا يزداد بالمقدار المخطط لهالمعر

 0202التضخم في قطر يُتوقع أن يبلغ أدنى مستوياته في 

 التداعيات العالمية لخفض قيمة العملة الصينية

 الصين تصطاد ثلاثة عصافير بحجر "اليوان"

 اء على انخفاض لفترة أطولأسعار النفط مرشّحة للبق

 يتوقع للصين أن تحقق النمو المستهدف بالرغم من تقلبات سوق الأسهم 

 استمرار انخفاض التضخم في أسعار المواد الغذائية في قطر

بع الأول من    0202التنويع الاقتصادي في قطر يتواصل خلال الر

 ما هي الاقتصادات الناشئة الأكثر عرضة للتأثر برفع أسعار 

يكي رفع   ؟0202أسعار الفائدة في هل يتعيّن على بنك الاحتياطي الأمر

ي في قطاع النفط والغاز العالمي  قطر تواصل لعب دور محور

ع بالعرض أم الطلب؟  هل الانتعاش في أسعار النفط مدفو

ؤوس الأموال من الصين: الدوافع والتداعيات وب ر  هر

يكية؟كيف يمكن للأسوا  ق الناشئة الصمود أمام أول جولة من رفع أسعار الفائدة الأمر

و بعة عوامل وراء تعافي منطقة اليور  أر

 تباطؤ معدل التضخم في قطر على خلفية انخفاض التضخم الأجنبي

يكية  جرد وتقييم آخر البيانات الاقتصادية الأمر

 

 والنشر الطبع بحقوق وإشعار ذمة إبراء

ير هذا عليها يحتوي التي المعلومات كافة جمع تم لقد  عن تنشأ عرضية أو مباشرة خسائر أي عن كانت مهما مسئولية أي تقبل لا الوطني قطر بنك مجموعة أن غير بعناية، منها والتحقق التقر

 .آخر طرف لأي الرأي هذا نسبة يجوز ولا آخر، طرف أي رأي مع يتفق ولا المؤلفين رأي فهو ذلك، خلاف على النص يتم لم ما رأي، أي عن التعبير تم ومتى. استخدامه

يع تم ير توز يح بدون جزئيا أو كليا سواء نسخه يجوز ولا الوطني، قطر بنك لمجموعة بالنسبة المهمين الأعمال لشركاء مجاناً  التقر  .تصر

     
 0202 - الصين  0206 -الهند  0206 -إندونيسيا  0202 -الأردن   0202 - السعودية

     
 0202 -الكويت   0202  - عمان 0202سبتمبر  -قطر  0202فبراير  -قطر  0202 -الإمارات 

http://qnb.com.qa/cs/Satellite?blobcol=urldata&blobheader=application%2Fpdf&blobkey=id&blobtable=MungoBlobs&blobwhere=1355507275490&ssbinary=true
http://www.qnb.com/cs/Satellite?c=QNBNews_C&cid=1355405763781&locale=1338474029769&p=1344242846796&pagename=QNBQatar%2FQNBLayout
http://www.qnb.com/cs/Satellite?c=QNBNews_C&cid=1355405763781&locale=1338474029769&p=1344242846796&pagename=QNBQatar%2FQNBLayout
http://www.qnb.com/cs/Satellite?c=QNBNews_C&cid=1355405680264&locale=1338474029769&p=1344242846796&pagename=QNBQatar%2FQNBLayout
http://www.qnb.com/cs/Satellite?c=QNBNews_C&cid=1355405680264&locale=1338474029769&p=1344242846796&pagename=QNBQatar%2FQNBLayout
http://www.qnb.com/cs/Satellite?c=QNBNews_C&cid=1355405666441&locale=1338474029769&p=1344242846796&pagename=QNBQatar%2FQNBLayout
http://www.qnb.com/cs/Satellite?c=QNBNews_C&cid=1355405666441&locale=1338474029769&p=1344242846796&pagename=QNBQatar%2FQNBLayout
http://www.qnb.com/cs/Satellite?c=QNBNews_C&cid=1355405662109&locale=1338474029769&p=1344242846796&pagename=QNBQatar%2FQNBLayout
http://www.qnb.com/cs/Satellite?c=QNBNews_C&cid=1355405635207&locale=1338474029769&p=1344242846796&pagename=QNBQatar%2FQNBLayout
http://www.qnb.com/cs/Satellite?c=QNBNews_C&cid=1355405588942&locale=1338474029769&p=1344242846796&pagename=QNBQatar%2FQNBLayout
http://www.qnb.com/cs/Satellite?c=QNBNews_C&cid=1355405588942&locale=1338474029769&p=1344242846796&pagename=QNBQatar%2FQNBLayout
http://www.qnb.com/cs/Satellite?c=QNBNews_C&cid=1355405567648&locale=1338474029769&p=1344242846796&pagename=QNBQatar%2FQNBLayout
http://www.qnb.com/cs/Satellite?c=QNBNews_C&cid=1355405567648&locale=1338474029769&p=1344242846796&pagename=QNBQatar%2FQNBLayout
http://www.qnb.com/cs/Satellite?c=QNBNews_C&cid=1355405557563&locale=1338474029769&p=1344242846796&pagename=QNBQatar%2FQNBLayout
http://www.qnb.com/cs/Satellite?c=QNBNews_C&cid=1355405192842&locale=1338474029769&p=1344242846796&pagename=QNBQatar%2FQNBLayout
http://www.qnb.com/cs/Satellite?c=QNBNews_C&cid=1355405192842&locale=1338474029769&p=1344242846796&pagename=QNBQatar%2FQNBLayout
http://www.qnb.com/cs/Satellite?c=QNBNews_C&cid=1355405185419&locale=1338474029769&p=1344242846796&pagename=QNBQatar%2FQNBLayout
http://www.qnb.com/cs/Satellite?c=QNBNews_C&cid=1355405185419&locale=1338474029769&p=1344242846796&pagename=QNBQatar%2FQNBLayout
http://www.qnb.com/cs/Satellite?c=QNBNews_C&cid=1355405144241&locale=1338474029769&p=1344242846796&pagename=QNBQatar%2FQNBLayout
http://www.qnb.com/cs/Satellite?c=QNBNews_C&cid=1355405137801&locale=1338474029769&p=1344242846796&pagename=QNBQatar%2FQNBLayout
http://www.qnb.com/cs/Satellite?c=QNBNews_C&cid=1355405137801&locale=1338474029769&p=1344242846796&pagename=QNBQatar%2FQNBLayout
http://www.qnb.com/cs/Satellite?c=QNBNews_C&cid=1355405127135&locale=1338474029769&p=1344242846796&pagename=QNBQatar%2FQNBLayout
http://www.qnb.com/cs/Satellite?c=QNBNews_C&cid=1355405119639&locale=1338474029769&p=1344242846796&pagename=QNBQatar%2FQNBLayout
http://www.qnb.com/cs/Satellite?c=QNBNews_C&cid=1355405119639&locale=1338474029769&p=1344242846796&pagename=QNBQatar%2FQNBLayout
http://www.qnb.com/cs/Satellite?c=QNBNews_C&cid=1355405080256&locale=1338474029769&p=1344242846796&pagename=QNBQatar%2FQNBLayout
http://www.qnb.com/cs/Satellite?c=QNBNews_C&cid=1355405080256&locale=1338474029769&p=1344242846796&pagename=QNBQatar%2FQNBLayout
http://www.qnb.com/cs/Satellite?c=QNBNews_C&cid=1355405070010&locale=1338474029769&p=1344242846796&pagename=QNBQatar%2FQNBLayout
http://www.qnb.com/cs/Satellite?c=QNBNews_C&cid=1355405070010&locale=1338474029769&p=1344242846796&pagename=QNBQatar%2FQNBLayout
http://www.qnb.com/cs/Satellite?c=QNBNews_C&cid=1355405058650&locale=1338474029769&p=1344242846796&pagename=QNBQatar%2FQNBLayout
http://www.qnb.com/cs/Satellite?c=QNBNews_C&cid=1355405047566&locale=1338474029769&p=1344242846796&pagename=QNBQatar%2FQNBLayout
http://www.qnb.com/cs/Satellite?c=QNBNews_C&cid=1355405047566&locale=1338474029769&p=1344242846796&pagename=QNBQatar%2FQNBLayout
http://www.qnb.com/cs/Satellite?c=QNBNews_C&cid=1355405022948&locale=1338474029769&p=1344242846796&pagename=QNBQatar%2FQNBLayout
http://www.qnb.com/cs/Satellite?c=QNBNews_C&cid=1355405022948&locale=1338474029769&p=1344242846796&pagename=QNBQatar%2FQNBLayout
http://www.qnb.com/cs/Satellite?c=QNBNews_C&cid=1355404884409&locale=1338474029769&p=1344242846796&pagename=QNBQatar%2FQNBLayout
http://www.qnb.com/cs/Satellite?c=QNBNews_C&cid=1355404884409&locale=1338474029769&p=1344242846796&pagename=QNBQatar%2FQNBLayout
http://qnbportal/Divisions/Strategy/Groupstrategy/Economics/EIR/KSA%20EIR%202013.pdf
http://qnbportal/Divisions/Strategy/Groupstrategy/Economics/EIR/KSA%20EIR%202013.pdf
http://www.qnb.com/cs/Satellite?blobcol=urldata&blobheader=application%2Fpdf&blobkey=id&blobtable=MungoBlobs&blobwhere=1355496376659&ssbinary=true
http://www.qnb.com/cs/Satellite?blobcol=urldata&blobheader=application%2Fpdf&blobkey=id&blobtable=MungoBlobs&blobwhere=1355496376659&ssbinary=true
http://www.qnb.com/cs/Satellite?blobcol=urldata&blobheader=application%2Fpdf&blobkey=id&blobtable=MungoBlobs&blobwhere=1355496376659&ssbinary=true
http://www.qnb.com/cs/Satellite?blobcol=urldata&blobheader=application%2Fpdf&blobkey=id&blobtable=MungoBlobs&blobwhere=1355519491343&ssbinary=true
http://www.qnb.com/cs/Satellite?blobcol=urldata&blobheader=application%2Fpdf&blobkey=id&blobtable=MungoBlobs&blobwhere=1355507380287&ssbinary=true
http://www.qnb.com/cs/Satellite?blobcol=urldata&blobheader=application%2Fpdf&blobkey=id&blobtable=MungoBlobs&blobwhere=1355510842174&ssbinary=true
http://www.qnb.com/cs/Satellite?blobcol=urldata&blobheader=application%2Fpdf&blobkey=id&blobtable=MungoBlobs&blobwhere=1355518648739&ssbinary=true
http://www.qnb.com/cs/Satellite?blobcol=urldata&blobheader=application%2Fpdf&blobkey=id&blobtable=MungoBlobs&blobwhere=1355496371922&ssbinary=true
http://www.qnb.com/cs/Satellite?blobcol=urldata&blobheader=application%2Fpdf&blobkey=id&blobtable=MungoBlobs&blobwhere=1355514759476&ssbinary=true
http://www.qnb.com/cs/Satellite?blobcol=urldata&blobheader=application%2Fpdf&blobkey=id&blobtable=MungoBlobs&blobwhere=1355526969248&ssbinary=true
http://qnbportal/Divisions/Strategy/Groupstrategy/Economics/EIR/Oman%20EIR%202013.pdf
http://qnbportal/Divisions/Strategy/Groupstrategy/Economics/EIR/Oman%20EIR%202013.pdf
http://www.qnb.com/cs/Satellite?blobcol=urldata&blobheader=application%2Fpdf&blobkey=id&blobtable=MungoBlobs&blobwhere=1355496378555&ssbinary=true
http://www.qnb.com/cs/Satellite?blobcol=urldata&blobheader=application%2Fpdf&blobkey=id&blobtable=MungoBlobs&blobwhere=1355496378555&ssbinary=true
http://www.qnb.com/cs/Satellite?blobcol=urldata&blobheader=application%2Fpdf&blobkey=id&blobtable=MungoBlobs&blobwhere=1355496378555&ssbinary=true
http://www.qnb.com/cs/Satellite?blobcol=urldata&blobheader=application%2Fpdf&blobkey=id&blobtable=MungoBlobs&blobwhere=1355518656624&ssbinary=true
http://www.qnb.com/cs/Satellite?blobcol=urldata&blobheader=application/pdf&blobkey=id&blobtable=MungoBlobs&blobwhere=1355496376659&ssbinary=true
http://www.qnb.com/cs/Satellite?blobcol=urldata&blobheader=application/pdf&blobkey=id&blobtable=MungoBlobs&blobwhere=1355519491343&ssbinary=true
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ع والمكـاتب التمثيلية الدولية و  BNQ لـ الفر

 

 الصين

  422، غرفة 4الطابق 

 المر كز  المالي العالمي بمدينة شانغهاي،

ي افينيو، 022  سنشور

 منطقة بودنغ الجديدة،

 شانغهاي 

 الصين

 + 1400 4144 1412الهاتف: 

 + 1400 4144 1410الفاكس: 

QNBchina@qnb.com 

 

يتانيا  مور

 سيتي سنتر  الخيمة

ع مامادو كوناتي 02  شار

يتانيا  مور

 +000 62064420الهاتف: 

 +000 6206 4422الفاكس: 

QNBMauritania@qnb.com 

 

 المملكة المتحدة

و 20 ع غر  فينورسشار

 WIK 3HHلندن 

 المملكة المتحدة

 +66 024 464 0422الهاتف: 

 +66 024 464 0464الفاكس: 

QNBLondon@qnb.com 

 

 فرنسا

ع دلينا 42  شار

يس 42004  بار

 فرنسا

 +22 0 22 02 2244الهاتف: 

 +22 0 22 02 2242الفاكس: 

QNBParis@qnb.com 

 عمان

 BNQمبنى 

ح - MBDمنطقة   مطر

 مقابل مصرف عمان المركزي

 6222ص.ب. 

يدي:  وي000الرمز البر  ، ر

 عمان

 +441 0641 2222الهاتف: 

 +441 0644 4022الفاكس: 

QNBOman@qnb.com 

 

 فيتنام

 20الطابق   –مركز سايجون للتجارة 

ع   0، المنطقة تون داك ثانج 24شار

 هو تشي منهمدينة 

 7525 3911 8 84+هاتف: ال

   082 100 939 8 84+فاكس:ال

QNBvietnam@qnb.com 

 

 إيران

 المكتب التمثيلي

 الطابق السادس -بناية نفاك 

يقيا طهران 06وحدة   أفر

 إيران

 +41 00 11 114 106الهاتف: 

 +41 00 11 114 106الفاكس: 

QNBIran@qnb.com 

 

 سنغافورة

ي  تيماسيك أفنيو ثر

 ، بر ج سينتينيال04-20

 224042سنغافورة 

 سنغافورة

 +42 4644 2144الهاتف: 

 +42 4116 4444الفاكس: 

QNBSingapore@qnb.com  

 اليمن

 BNQمبنى 

ي بير  شار ع الز

 صنعاء 6202ص.ب. 

 اليمن

 +444 0 204204الهاتف: 

 +444 0 204444الفاكس: 

QNBYemen@qnb.com 

 

 الكويت

بية،  ج العر  بر

ع   حمد الجابر أشار

قمنطقة   شر

 212ص.ب. 

 02624دسمان 

 الكويت

 +442 0004 4202الهاتف: 

 +442 0004 4220الفاكس: 

QNBKuwait@qnb.com 

 

 جنوب السودان 

 جوبا

 214ص.ب. 

 جنوب السودان 

QNBSouthSudan@qnb.com 

 

 

 لبنان

ع أحمد شوقي   شار

 مبنى كابيتال بلاز ا

وت -ر يميناء الحصن سوليد  بير

 لبنان

 +440 0 440 000الهاتف: 

 +440 0 244 044الفاكس: 

QNBLebanon@qnb.com 

 

 السودان

يق أفر يقيا   العمارات -طر

ع رقم   1026، ص.ب. 4شار

 السودان

 +064 012 61 2222الهاتف: 

 +064 012 61 4444الفاكس: 

QNBSudan@qnb.com 

 

 

 

 

mailto:QNBchina@qnb.com
mailto:QNBchina@qnb.com
mailto:QNBvietnam@qnb.com
mailto:QNBvietnam@qnb.com
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 التابعة والزميلة BNQ شركات

 
 الجزائر

 (HBTF)بنك الإسكان للتجارة والتمويل 

 2191881/2 213+الهاتف: 

  21918878 213+الفاكس:

 العراق

 مصرف المنصور  

 شركة زميلة

 2040ص.ب. 

يد العلوية مكتب  بر

 منطقة الوحدة بغداد

 +446 0 4042214الهاتف: 

 +446 0 4042206الفاكس: 

 سويسرا

QNB Banque Privée 

 شار ع الألب 2

 0412ص ب. 

 مونت بلانك 0جنيف  0000

 سويسرا

 +60 00424 4242الهاتف: 

 +60 00424 4240الفاكس: 

 

ين  البحر

 (HBTF)بنك الإسكان للتجارة والتمويل 

 17225227 973+: الهاتف

 17227225 973+الفاكس: 

 

 

 الأردن

 (HBTF) بنك الإسكان للتجار ة والتمويل

 شركة زميلة

 4442ص.ب. 

 عمّان 00001البر يدي  الرمز 

 الأردن

 +440 4 2022622الهاتف: 

 +440 4 2441000الفاكس: 

ية  سور

BNQ ية  سور

 شار ع بغداد

 دمشق 22222ص.ب. 

 +442 00-0042 0222الهاتف: 

 +442 00-66 20000الفاكس: 

 

 

 

 مصر

BNQ الأهلي 

 شامبليون دار 

ع شامبليون 2  0446المدينة   مركز، شار

 القاهر ة 

 مصر

 7000 2770 202+الهاتف: 

 7099 2770 202+الفاكس: 

Info.QNBAA@QNBALAHLI.COM 

 

 ليبيا

 مصرف التجارة  والتنمية

ع جمال عبد الناصر   ج بي سي دي، شار  بر

 البرقاء  ، 4262ص.ب  

 بنغازي 

 ليبيا

 230 080 619 218+الهاتف: 

 115 097 619 218+الفاكس: 

www.bed.ly 

 تونس

BNQ - تونس 

 شركة زميلة

ع مدينة العلوم  شار

يد تونس 0212 - 202ص.ب.   رمز بر

 تونس

 +004 4040 2222الهاتف: 

 +004 4040 2000الفاكس: 

 الهند

BNQ  )L Q a( rP )aBN I   BNQ 

 المركز المالي -تي سي جي  120

 مجمع باندرا كيرلا، 

 شر ق باندرا

  622220مومباي 

 الهند

 26525613 22 91+الهاتف: 

 

 فلسطين

 (HBTF)بنك الإسكان للتجارة والتمويل 

 2986270 2 970+الهاتف: 

 2986275 2 970+الفاكس: 

بية المتحدة  الإمارات العر

ي الدولي   البنك التجار

 شركة زميلة

 دبي،  6664ص.ب. 

ع الرقة، الديره  شار

بية المتحدة  الإمارات العر

 +440 26 0042042الهاتف: 

 +440 26 0044221الفاكس: 

 

 إندونيسيا

ج   بارك 01، إندونيسيا QNBبر

يمان كاف.  جي آي. جندرال سودر

  00042جاكرتا  20-22

 +40 00 202 2022الهاتف: 

 +40 00 202 2211الفاكس: 

qnbkesawan.co.id 

 

 قطر

يرة للتمويل   شركة الجز

 زميلة شركة 

 الدوحة 00202ص.ب. 

 قطر

 +446 6641 0100الهاتف: 

 +446 6641 0404الفاكس: 
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