
 

 2  من 1 صفحة

 

 

 
        

تحليل اقتصادي         

 

 

 QNBقسم الاقتصاد في 
economics@qnb.com 

 2026  سبتمبر 27
 

External Non-Confidential 

اقتصادات منطقة اليورو متأخرة عن ركب بعد أن كانت محركاً للنمو، ألمانيا أصبحت 

في   الاقتصادي  للأداء  رئيسية  دافعة  قوة  ألمانيا  كانت  أن  بعد 

فقد   المتأخرة.  اقتصاداتها  من  اليوم  أصبحت  اليورو،  منطقة 

الحقيقي   الناتج  عام  لألمانيا  انكمش  ي2023في  أن  قبل  شهد ، 

% في عام  0.2ويسجل نموا  طفيفا  بنسبة    2024في عام    ا  ركود

، حتى في الوقت الذي نمت فيه اقتصادات منطقة اليورو 2025

، عادت ألمانيا إلى تحقيق نمو  2026ككل بوتيرة أقوى. وفي عام  

% 0.4إيجابي متواضع، إذ ارتفع الناتج المحلي الإجمالي بنسبة  

بلغت   معدلة  وبنسبة  الأول  الربع  في  سنوي  ربع  أساس  على 

% 1.0% في الربع الثاني، لترتفع وتيرة النمو السنوي إلى 0.3

الألمانية  الاقتصاد  ذلك، خفضت وزارة  الثاني. ومع  الربع  في 

%، مشيرة  إلى ارتفاع  0.5بأكمله إلى    2026عام  ل   للنموتوقعاتها  

العوامل   أحد  باعتباره  إيران  حرب  عن  الناجم  الطاقة  أسعار 

ويكمن جوهر هذا الأداء الضعيف الذي استمر المعاكسة المهمة.  

لمدة طويلة في القاعدة الصناعية لألمانيا، أي في قطاع التصنيع 

الموجه نحو التصدير، وهما القطاعان اللذان    "ميتلشتاند"وقطاع  

بقطاع ويقُصد  الاقتصادي.  نموذجها  ملامح  شكلا   طالما 

الشبكة الكثيفة من الشركات الصغيرة والمتوسطة،    "ميتلشتاند"

وغالبا  العائلية، التي تعُتبر العمود الفقري للتوظيف والصادرات  

 .في ألمانيا

 لمانيا ومنطقة اليورو ل نمو الناتج المحلي الإجمالي 

 ( 2026–2016)%، النمو السنوي الحقيقي للناتج المحلي الإجمالي،  

 
 

 QNBالمصدر: صندوق النقد الدولي، قسم الاقتصاد في  

بالنسبة   أهمية  يكتسب  ألمانيا  تواجهها  التي  الصعوبات  فهم  إن 

للقارة الأوروبية بأسرها، نظرا  لثقل البلاد الاقتصادي وروابطها 

العميقة بسلاسل الإمداد مع جيرانها. وقد بلغت القيمة المضافة  

عام   منذ  ذروتها  التصنيع  قطاع  الإنتاج 2017في  وأصبح   ،

% من أعلى مستوى سابق  15الصناعي الكلي حاليا  أقل بنحو  

وليس   الماضي،  العقد  معظم  عبر  امتد  تراجعا   ذلك  ويمثل  له. 

مجرد عام صعب واحد. ويقدر صندوق النقد الدولي أن قطاعي  

ألمانيا   في  النمو  فجوة  الأكبر من  الجزء  والبناء شكلا  التصنيع 

مقارنة بمنطقة اليورو، وأن جانبا  كبيرا  من هذا التراجع يعكس 

مؤقتة.  دورية  عوامل  وليس  والنمو،  الأداء  في  مستمرا   ضعفا  

وبما أن الصناعة لا تزال تمثل نحو خمس الناتج الألماني، وهي  

ليه في فرنسا أو الولايات المتحدة، حصة أكبر بكثير مما هي ع

فإن هذا الضعف يؤثر على الاقتصاد بأكمله، من الاستثمار إلى 

أداء  لضعف  أبعاد  ثلاثة  نناقش  المقال،  هذا  في  التوظيف. 

الاقتصاد الألماني، وهي: الركود الصناعي في صميم الاقتصاد،  

"، والرياح  وضغوط التنافسية التي تؤثر على شركات "ميتلشتاند

 المعاكسة الناتجة عن تكاليف الطاقة في المدى القصير. 

أولا ، كان ضعف أداء ألمانيا، قبل كل شيء، ضعفا  صناعيا ، في  

ظل رياح هيكلية معاكسة أعمق تقيد النمو. فقد أدت سنوات من 

في   مستمر  وتأخر  متقادمة  تحتية  بنية  إلى  الاستثمار  نقص 

يضغط  الرقمنة حين  في  العمل،    تراجع ،  سن  في  السكان  عدد 

، المفرطةوالنقص المزمن في العمالة الماهرة، والبيروقراطية  

المرتفعة  العمل  وحدة  تكاليف  دفعت  كما  المحتمل.  النمو  على 

إلى  الجديدة  الاستثمارات  تحويل  إلى  الشركات  بعض  نسبيا  

الخارج. وفي ظل هذه الخلفية، أقرت الحكومة حزمة توسع مالي 

كبيرة، تتضمن تمويلا  ضخما  لمشروعات البنية التحتية وزيادة 

إصلاح عبر  الممول  الدفاعي  المنصوص   الإنفاق  الدين  سقف 

عليه دستوريا . ومن المتوقع أن يدعم ذلك الطلب ويعززه اعتبارا  

فصاعدا ، إلا أن أثره سيعتمد على دقة التنفيذ وما    2026من عام  

القدرة  الهيكلية اللازمة لاستعادة  إذا كان سيقترن بالإصلاحات 

 التنافسية.

ضغوط  في  عالقا   نفسه  العريق  "ميتلشتاند"  قطاع  يجد  ثانيا ، 

الصين   الماضيين، تحولت  العقدين  تنافسية متزايدة. فعلى مدى 

من سوق تصديرية حيوية إلى منافس قوي، إذ أزاحت الآلات 

الألمانية من   السوق    الخارجيةسواق  الأوالمركبات  داخل  ومن 

الصينية نفسها. وبالنظر إلى أن صادرات السلع الألمانية تعتمد  

هذه  فإن  إيطاليا،  أو  فرنسا  صادرات  من  أكثر  الصين  على 

نحو    الموجه"  أكبر على قطاع "ميتلشتاند  بدرجة  تؤثرالضغوط  

التصدير. ويبدو حجم هذا التحول لافتا ، فقد انخفضت الصادرات  

من   بأكثر  الصين  إلى  في 12الألمانية  سنوي  أساس  على   %

عام   من  الأول  المرتبة  2026النصف  إلى  الصين  لتتراجع   ،

لسلع الألمانية، وهي  المستقبلة لسواق  الأالتاسعة فقط بين أكبر  

مرتبة لم يكن من الممكن تصورها قبل خمس سنوات فقط عندما  

الثاني.   المركز  تحتل  الصين  ثلاثة    يرىحاليا ،  كانت  أكثر من 

الألمانية   الميكانيكية  الهندسة  شركات    تشكل  الصينأن  أرباع 

-8%

-6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

   نمو الناتج المحلي الإجمالي لألمانيا 

   نمو الناتج المحلي الإجمالي لمنطقة اليورو 

ت و   ي 

النمو
تأخر  ي 

الدا 

mailto:economics@qnb.com


 

 

 2  من 2 صفحة

 

تحليل اقتصادي           
 QNBقسم الاقتصاد في 

economics@qnb.com 
 2026  سبتمبر 27

 

 

External Non-Confidential 

آلاف   "عشرة  مبادرة  خلال  ومن  لها.  استراتيجي  تهديد  أكبر 

صغيرة"، قدمت بكين دعما  موجها  لبناء شركات  شركة عملاقة 

 ة الخفيية  الألمان  الشركاتلإزاحة    خصيصا  متخصصة صُممت  

الريادة السوقية. وتؤتي هذه الاستراتيجية ثمارها، إذ يشير  ذات  

  حصة اقتصاديون إلى أن "الصين التهمت بالفعل جزءا  كبيرا  من  

الصناعة الألمانية، وهي تستعد الآن للانقضاض على ما تبقّى  

 منها". 

الطاقة   لأسعار  الأجل  ومتوسط  قصير  التأثير  يبرز  ثالثا ، 

التنافسية   القدرة  على  اللوانعكاسه  الألماني.   يلصناعقطاع 

الكهرباء   الصناعيفأسعار  ضعف    للقطاع  تقارب  ألمانيا  في 

لفقدان الغاز    مستوياتها في الولايات المتحدة، وهي نتيجة مستمرة

على  خاصا   عبئا   ذلك  ويمثل  الأنابيب.  خطوط  عبر  الرخيص 

الصناعات كثيفة الاستهلاك للطاقة التي ترتكز عليها العديد من  

سلاسل الإمداد الصناعية. ورغم تراجع أسعار الغاز والكهرباء  

بالجملة في ألمانيا عن مستويات الذروة خلال الأزمة، فإنها لا 

ومن الأسعار  2022من مستويات ما قبل عام تزال أعلى بكثير 

العديد من المنافسين الدوليين. ونتيجة لذلك، لا تزال  يدفعهاالتي 

الشركات الصناعية الألمانية تمر بمرحلة تأقلم صعبة، في ظل  

استثمارها في كفاءة الطاقة وتكيفها مع بيئة طاقة أكثر تكلفة. وقد 

إذ   أكبر،  الصراع الأمريكي الإيراني هذا الضعف بدرجة  فاقم 

% على أساس سنوي 7.2ارتفعت أسعار الطاقة في ألمانيا بنسبة  

، ما دفع  2023، وهو أول ارتفاع منذ ديسمبر 2026في مارس 

إلى النصف    2026عام    في  نمولالحكومة إلى خفض توقعاتها ل

%. وانخفض مؤشر انتقال الطاقة، وهو مقياس  0.5لتصل إلى  

التجارة  تنشره غرفة  التنافسية  القدرة  الطاقة على  لتأثير تحول 

، وهو أدنى مستوى له منذ  2026في عام    -11.5الألمانية، إلى  

خطط  2023عام   بتأجيل  الشركات  من  متزايد  عدد  قيام  مع   ،

 الاستثمار أو دراسة نقل الإنتاج إلى الخارج. 

بشكل   يعود  لألمانيا  الاقتصادي  الأداء  تراجع  فإن  عام،  بشكل 

نموذجها    جذري لها  يتعرض  التي  المتزايدة  الضغوط  إلى 

على  بكفاءة  البلاد  خدم  والذي  التصدير،  على  القائم  الصناعي 

مدى عقود. وتدعم الأدلة الرأي القائل إن قطاع التصنيع وقطاع  

لضغوط  "ميتلشتاند يتعرضان  إذ  المشكلة،  صميم  في  يقعان   "

ناجمة عن ارتفاع تكاليف الطاقة، واشتداد المنافسة من الصين،  

والجمود الهيكلي المحلي. وستساعد قدرة أكبر اقتصاد في أوروبا  

نموذجه،   ابتكار  إعادة  تفعل  كما على  أخرى    بدأت  مثل دول 

السنوات  القارة خلال  آفاق  اليورو، في رسم  إسبانيا في منطقة 

المقبلة. غير أن ذلك سيتطلب من ألمانيا تحديث بنيتها التحتية،  

والخضوع لإصلاحات هيكلية مؤلمة لتخفيف الأعباء الإدارية،  

 .وتكييف قاعدتها الصناعية مع اقتصاد عالمي متغير

 

   

"( ويشمل هذا المصطلح فروعه وشركاته التابعة. QNB"( من قبل بنك قطر الوطني )ش.م.ع.ق( )"المعلومات : تم إعداد المعلومات الواردة في هذه المطبوعة )"إخلا  مسؤولية

لا يقدم أي ضمان أو إقرار أو تعهد من أي نوع، سواء  كان صريحا  أو ضمنيا ، فيما يتعلق    QNBيعُتقد بأن هذه المعلومات قد تم الحصول عليها من مصادر موثوقة، ومع ذلك فإن  

 QNBأو نقصان في المعلومات. يخُلي  بدقة المعلومات أو اكتمالها أو موثوقيتها كما لا يتحمل المسؤولية بأي شكل من الأشكال )بما في ذلك ما يتعلق بالتقصير( عن أي أخطاء  

قع إلكترونية خاصة بأطراف ثالثة بشكل صريح مسؤوليته عن كافة الضمانات أو قابلية التسويق فيما يتعلق بالمعلومات أو ملاءمتها لغرض معين. يتم توفير بعض الروابط لموا

عتبر مسؤولا  عنه، ولا يقدم للقارئ أي اعتماد فيما يتعلق بدقة هذه المواقع أو ضوابط الحماية الخاصة بها. ولا محتوى هذه المواقع، ولا يُ   QNBفقط لراحة القارئ، ولا يؤيد  

محاسبية. إن المعلومات المقدمة  بصفته مستشارا  ماليا  أو خبيرا  استشاريا  أو وكيلا  فيما يتعلق بالمعلومات ولا يقدم استشارات استثمارية أو قانونية أو ضريبية أو QNBيتصرف 

بوعة فقط على عتبر نصيحة  أو عرضا  أو ترويجا  أو طلبا  أو توصية  فيما يتعلق بأي معلومات أو منتجات مقدمة في هذه المطبوعة. يتم تقديم هذه المطذات طبيعة عامة، وهي لا تُ 

المتلقي بالحصول على استشارات    QNBيوصي    أساس أن المتلقي سيقوم بإجراء تقييم مستقل للمعلومات على مسؤوليته وحده. ولا يجوز الاعتماد عليها لاتخاذ أي قرار استثماري.

وعة هي آراء المؤلف كما في تاريخ استثمارية أو قانونية أو ضريبية أو محاسبية من مستشارين محترفين مستقلين قبل اتخاذ أي قرار استثماري. الآراء الواردة في هذه المطب

أو مديروه أو موظفوه أو ممثلوه أو وكلائه أي   QNBالذي يحتفظ بحق تعديل أي معلومات في أي وقت ودون إشعار. لا يتحمل    QNBالنشر. وهي لا تعكس بالضرورة آراء  

هذه المطبوعة مجانا  ولا يجوز   مسؤولية عن أي خسارة أو إصابة أو أضرار أو نفقات قد تنجم عن أو ترتبط بأي شكل من الأشكال باعتماد أي شخص على المعلومات. يتم توزيع

، فإنه لم تتم مراجعة  QNB. وعلى حد علم  QNBامها أو بيعها أو نقلها أو إعادة إنتاجها كليا  أو جزئيا  دون إذن من  توزيعها أو تعديلها أو نشرها أو إعادة نشرها أو إعادة استخد

ل قطر أو خارجها، كما لم يقم المعلومات من قبل مصرف قطر المركزي أو هيئة قطر للأسواق المالية أو أي جهة حكومية أو شبه حكومية أو تنظيمية أو استشارية سواء  داخ

QNB  .بطلب أو تلقي أي موافقة فيما يتعلق بالمعلومات 
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