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يالتضخم احتدام الركودمع  يحافظ على سياسته النقدية المشددةبنك الاحتياطي الفيدرالي الأمريكي 

بنك الاحتياطي الفيدرالي الأمريكي  قام، كما توقع غالبية المحللين

نقطة  75 بواقع سبتمبر لشهرفي اجتماعه أسعار الفائدة برفع 

قدية السياسة النتطبيع ل تدابيره القويةبذلك  واصلا م، أساس

 اا الاحتياطي الفيدرالي أيض بنك دم، قالاجتماع وخللالأمريكية. 

المحلي الإجمالي لناتج ا بشأنلتوقعاته  سنويالربع  تحديثال

نلقي نظرة على س، . في مقال هذا الأسبوعوأسعار الفائدةوالتضخم 

 .في هذا الخصوص الاحتياطي الفيدرالي توقعات بنك

بنك وتوقعات الناتج المحلي الإجمالي تاريخ : 1الرسم البياني 

 الاحتياطي الفيدرالي

(4مقابل الربع  4، الربع ر على أساس سنويتغي% )

 
، نك الاحتياطي الفيدراليب ،الأمريكي مكتب التحليل الاقتصاديادر: المص

 QNBتحليلت 

 المتحدةفي الولايات عتبار النشاط الاقتصادي نأخذ في الاس، أولاا 

ا ب بنك الاحتياطي  أجرى، حيث الناتج المحلي الإجماليقياسا

توقعاته خفض فقد  ،في هذا الصدد توقعاتهتعديلا كبيراا لالفيدرالي 

 2023عام في  %1.2لى إفقط و %0.2إلى  الحالي العامللنمو في 

يقر (. وهذا يعني أن بنك الاحتياطي الفيدرالي 1)الرسم البياني 

أسعار الفائدة من في التي أجراها  الكبيرة زياداتالبوضوح بأن 

. 2022عام  ول نهايةالركود بحل نحوالمرجح أن تدفع الاقتصاد 

، إذا كان ركود إحداثلا يخشون  فإن مسؤولي البنكبعبارة أخرى، 

 .لسيطرة على التضخمل اا ضروري ذلك

ا ثاني توقعات بنك الاحتياطي الفيدرالي  لم يحدث تغير يذُكر في، ا

بالنظر إلى أن  لافتهذا أمر و(. 2)الرسم البياني لتضخم بشأن ا

بنك الاحتياطي الفيدرالي قد بدأ في رفع أسعار الفائدة بقوة وقام للتو 

أن يفيد بوهذا الناتج المحلي الإجمالي. ه بشأن توقعاتكبير لبتخفيض 

حدة واستمرارية  إزاء كبيربنك الاحتياطي الفيدرالي يشعر بقلق 

، يتوقع غالبية (. ومع ذلكخفضه مدى صعوبة)أي  ارتفاع التضخم

ا أن يظل التضخم  تصاديةالاق بؤاتنلتا ختصيم لفترة أطول  مرتفعا

يشير إلى أن بنك وذلك الاحتياطي الفيدرالي.  بنكن توقعات م

رفع أسعار الفائدة بشكل أكثر الاحتياطي الفيدرالي قد يحتاج إلى 

نسبة ، للتأكد من أن التضخم سوف يتراجع إلى أطول ولمدة ،قوة

 .المستهدفة 2%

 : تاريخ وتوقعات التضخم2الرسم البياني 
 (4مقابل الربع  4)% تغير على أساس سنوي، الربع 

 

، بنك الاحتياطي الفيدرالي، المصادر: مكتب التحليل الاقتصادي الأمريكي

 QNBتحليلت 

النمو انخفاض مزيج ننتقل إلى أسعار الفائدة. يطُلق على  ،أخيراا 

هو وضع والركود التضخمي اسم  لاحظناهالذي التضخم ارتفاع و

الركود يجبر ولتعامل معه. البنوك المركزية صعب على اي

لتضخم على ل سبة محددةنالبنك المركزي الذي يستهدف  يالتضخم

على وذلك  التضخم،رفع أسعار الفائدة بما يكفي للسيطرة على 

 نظروبالالرغم من المخاطر على توقعات الناتج المحلي الإجمالي. 

ليس من المستغرب أن يقوم  ،لغايةلالمرتفع  لتضخمامستوى لى إ

بنك الاحتياطي الفيدرالي برفع توقعاته لأسعار الفائدة )الرسم 

ا (. يتوقع بنك الاحتياطي الفيدرالي 3البياني  أسعار  زيدتأن  حاليا

ما كانت عليه عنقطة أساس كاملة  100 اقعوب العامفي نهاية الفائدة 

في  %4.5 سعار الفائدةأذروة  ن تتجاوزأات بمع توقع يونيو،في 

 فائدةالأسعار ترتفع ن أ تتوقعفإن الأسواق  ذلك،. ومع 2023عام 

 .2023في عام  %5تزيد عن متوقعة مع ذروة  ،كثر من ذلكأب

للغاية  لمرتفعةا أسعار الفائدة منمسار هذا الالتأثير المباشر ليكمن 

بشكل و ،نمو الناتج المحلي الإجمالي الأمريكيتباطؤ  في استمرار

 نا في السابق.أكثر حدة مما توقع

فإن التأثير على توقعات الناتج المحلي الإجمالي العالمي  ذلك،ومع 

ستضطر البنوك المركزية الأجنبية إلى  حيث ،دةحقد يكون أكثر 
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مفرط  تراجعحدوث الفائدة بشكل أكبر وأسرع لتجنب رفع أسعار 

الأمر سيؤدي هذا ومقابل الدولار الأمريكي. في قيمة عملتها 

وبالتالي  ،لديهانمو الناتج المحلي الإجمالي  راجعتبدوره إلى 

لعام  بتوقعاتناانخفاض نمو الناتج المحلي الإجمالي العالمي مقارنة 

  .سلفاا  نخفضةم التي تعتبرو ،2023

 

 

 

 

 

 

 

 : تاريخ وتوقعات أسعار الفائدة الرسمية 3الرسم البياني 
 بنهاية العام()متوسط سعر الفائدة المستهدف على الأموال الفيدرالية 

 

 QNB رغ، تحليلتبلومبالمصادر: بنك الاحتياطي الفيدرالي، 

 

 
 

 الاقتصادي QNBفريق   

 +)974 (4453-4642 ،اقتصادي أول  لويز بينتو +)974 (4453-4643 ،اقتصادي أول جيمس ماسون 

 المؤلف المراسل*

"( ويشمل هذا المصطلح فروعه وشركاته QNB"( من قبل بنك قطر الوطني )ش.م.ع.ق( )"المعلومات: تم إعداد المعلومات الواردة في هذه المطبوعة )"إخلاء مسؤولية

ا،  QNBالتابعة. يعُتقد بأن هذه المعلومات قد تم الحصول عليها من مصادر موثوقة، ومع ذلك فإن  ا أو ضمنيا لا يقدم أي ضمان أو إقرار أو تعهد من أي نوع، سواءا كان صريحا

ن أي أخطاء أو نقصان في المعلومات. فيما يتعلق بدقة المعلومات أو اكتمالها أو موثوقيتها كما لا يتحمل المسؤولية بأي شكل من الأشكال )بما في ذلك ما يتعلق بالتقصير( ع

اصة ليته عن كافة الضمانات أو قابلية التسويق فيما يتعلق بالمعلومات أو ملءمتها لغرض معين. يتم توفير بعض الروابط لمواقع إلكترونية خبشكل صريح مسؤو QNBيخُلي 

هذه المواقع أو ضوابط الحماية الخاصة  محتوى هذه المواقع، ولا يعتبر مسؤولاا عنه، ولا يقدم للقارئ أي اعتماد فيما يتعلق بدقة QNBبأطراف ثالثة فقط لراحة القارئ، ولا يؤيد 

ا أو وكيلا فيما يتعلق بالمعلومات ولا يقدم استشارات استثمارية أو قانونية أو ضريبية أو QNBبها. ولا يتصرف  ا أو خبيراا استشاريا محاسبية. إن المعلومات  بصفته مستشاراا ماليا

ا  ا أو توصيةا فيما يتعلق بأي معلومات أو منتجات مقدمة في هذه المطبوعة. يتم تقديم هذه المطبوعة  المقدمة ذات طبيعة عامة، وهي لا تعتبر نصيحةا أو عرضا ا أو طلبا أو ترويجا

لحصول المتلقي با QNB. يوصي فقط على أساس أن المتلقي سيقوم بإجراء تقييم مستقل للمعلومات على مسؤوليته وحده. ولا يجوز الاعتماد عليها لاتخاذ أي قرار استثماري

في هذه المطبوعة هي آراء المؤلف  على استشارات استثمارية أو قانونية أو ضريبية أو محاسبية من مستشارين محترفين مستقلين قبل اتخاذ أي قرار استثماري. الآراء الواردة

أو مديروه أو موظفوه أو ممثلوه  QNBدون إشعار. لا يتحمل الذي يحتفظ بحق تعديل أي معلومات في أي وقت و QNBكما في تاريخ النشر. وهي لا تعكس بالضرورة آراء 

ات. يتم توزيع هذه المطبوعة أو وكلئه أي مسؤولية عن أي خسارة أو إصابة أو أضرار أو نفقات قد تنجم عن أو ترتبط بأي شكل من الأشكال باعتماد أي شخص على المعلوم

ا ولا يجوز توزيعها أو تعديلها أو نشرها أو إعا ا دون إذن من مجانا ا أو جزئيا ، QNB. وعلى حد علم QNBدة نشرها أو إعادة استخدامها أو بيعها أو نقلها أو إعادة إنتاجها كليا

ل قطر أو استشارية سواءا داخ فإنه لم تتم مراجعة المعلومات من قبل مصرف قطر المركزي أو هيئة قطر للأسواق المالية أو أي جهة حكومية أو شبه حكومية أو تنظيمية أو

 بطلب أو تلقي أي موافقة فيما يتعلق بالمعلومات. QNBخارجها، كما لم يقم 
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