
 

 2 من 1 صفحة

 

 

 
 تحليل اقتصادي 

 

 

 QNBقسم الاقتصاد في 
economics@qnb.com 

  2022 ايرفبر 06

 

  النفط الخام يرُجح أن تظل قويةأسعار 

في ضغوط  19-سببت تداعيات الانتشار العالمي لجائحة كوفيدت

الجائحة في النصف الأول من  ومع بدايةهائلة في أسواق الطاقة. 

عمليات الإغلاق  بسبب، أدت صدمة الطلب السلبية 2020عام 

 وضعرمتخمة ال تأثيرات مضاعفةالعالمية واسعة النطاق إلى 

 ى، مما أد" بين مصدري النفطيةحصص السوقالحرب ب" المرتبطة

تاريخي  هبوطذلك  ونتج عنالطاقة إلى حالة من الانهيار.  بقطاع

 دفع أسعار النفط الخام بسرعة إلى أدنى مستوياتها منذ عدة عقود.

بت في انهيار مؤقت ، كانت الأزمة شديدة لدرجة أنها تسبفي الواقع

نخفاض أسعار النفط الخام المرتبطة داخلياً ، مع افي هيكل السوق

، حيث خام غرب تكساس الوسيط إلى أسعار سلبية عميقة مثل

خام  ونزل سعرمراكز التخزين وارتفعت تكاليف النقل.  غصت

، إلى سي الأكثر صلة بالتجارة العالمية، وهو المعيار القياتبرن

اخر للبرميل في أو أمريكي دولار 19عند حوالي  أدنى مستوى

 .2020أبريل 

  أسعار نفط برنت الخام
 )دولار أمريكي للبرميل(

 
 

 

 QNBالمصادر: هيفر، فايننشال تايمز، تحليلات 

لى إ نزلتبعد أن ف. لم يدم طويلاً  هذا المشهد الكئيب، فإن ومع ذلك

، شهدت أسعار النفط الخام تحولاً 2020أدنى مستوياتها في أبريل 

 بنسبة ، بزيادةخام برنت منذ ذلك الحينوانتعشت أسعار ملحوظاً. 

وتجدر الإشارة . أدنى مستوى لهاشهراً من  20في غضون  358%

من  %30بالفعل أعلى بنسبة هي  حالياً  خام برنتأسعار أن  إلى

ويقل  لا تزال متأخرة رغم أنها، جائحةقبل انتشار ال ما هامستويات

 س أو مؤشرالنحا ، مثلالمؤشرات الرئيسية الأخرىعن  اهؤأدا

S&P 500 ؤشراتركب هذه المببرنت خام لحاق أسعار . لكن 

 الأخرى اكتسب زخماً في الأشهر الأخيرة.

 الرئيسية في المؤشراتسعر الر تغي
 (100=  2020يناير  1)

 
 QNBالمصادر: هيفر، تحليلات 

لطلب بشكل أسرع بكثير من مدفوعاً بتعافي ا انتعاش الأسعاركان 

الاقتصادي والطلب القوي تحفيز ال أججته سياسات، والذي المتوقع

بل الدول من ق الإجراءات الصارمة لإدارة الإمدادو على السلع

 ، بقيادة المملكة العربية السعودية وروسيا.الأعضاء في أوبك +

إلى اعتدال أسعار  غريتوقعات بلومب إجماع شيرفي حين ي، مستقبلاً 

، 2022للبرميل في عام  يدولار أمريك 74برنت إلى متوسط خام 

، من المتوقع أن تظل وقف مختلف. من وجهة نظرنافإننا نحتفظ بم

 85 حول مستوى تدور، حيث اً أسعار خام برنت مدعومة جيد

 هذا مدعوم بعاملين رئيسيين.موقفنا للبرميل.  أمريكي دولار

ستمر الانتعاش ، لا يزال النمو العالمي قوياً ومن المتوقع أن يأولاً 

 الانخفاض الكبير في مستويات على خلفية الدوري لفترة أطول

جديدة من الإنفاق الرأسمالي الموجة المخزونات السلع المصنعة و

 ، مع تكيف العالم معلبنية التحتية. بالإضافة إلى ذلكفي مشاريع ا

من الأشخاص إلى العودة للعمل من  المزيد يميل، 19-جائحة كوفيد

قاحات والأدوية المضادة للفيروسات بشكل اللمع توفر و المكاتب.

، لا سيما في السفر يزيد الطلب على النقل بشكل أقوىس، أكبر

الذي  القوي العالمي الطلب الإفراج عن نتوقعوالجوي والسياحة. 

السياحة في النصف عودة مزيد من الانفتاح وفي ظل  كان مقيداً 

 .2022الثاني من عام 

والمخطط لحصص الإنتاج  الجاري قالإطلاثانياً، على الرغم من 

ض العالمي بطيئاً، حتى مع تداول وعرمنمو ال ظلمن أوبك +، 

، أدى الافتقار إلى في روسيا النفط الخام بأسعار أكثر جاذبية.

استثمارات الحفر في الصيف الماضي إلى صعوبة زيادة الإنتاج 
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، يستجيب منتجو أسرع. علاوة على ذلك، خارج أوبك +بمعدل 

نفط الصخري في الولايات المتحدة ببطء للسيناريو الجديد بسبب ال

فرض المزيد من الانضباط الرأسمالي من قبل المستثمرين وتدهور 

خدمات بعد الركود عمليات الوسيطة والقدرة النقل والبنية التحتية لل

في . ويقدر المحللون أن وظيفة رد الفعل 2020التاريخي في عام 

إلى النصف منذ تراجعت  سعارالأ ارتفاع إلى يالصخرالنفط إنتاج 

أقل أهمية في  يالصخر قطاع النفط، مما جعل الصدمة الوبائية

 الإمداد، فإن نمو لسريع مع اختلالات السوق. ومن ثمالتكيف ا

 المدى المتوسط. في اً محدودسيكون 

أن توقعات أسعار النفط معرضة بشكل  تجدر الإشارة إلى ،مع ذلك

مخاطر اليمكن أن تتجسد و. خاص للصدمات في هذه المرحلة

، بما في ذلك تفاقم محتمل مع صدمات الطلب السلبية الهبوطية

أو خطأ في  ،مزيد من التباطؤ في الصينحدوث ، أو للجائحة

اطي الفيدرالي الأمريكي في من جانب بنك الاحتيالنقدية السياسة 

أن يدفع  الأمر هذا من شأن"كثير وسريع جداً". و بشكل تشديدال

. من ناحية كبيرر النفط إلى ما دون المستويات الحالية بشكل أسعا

تسارع النمو  في حال يةمخاطر الصعودال، يمكن أن تتحقق أخرى

العالمي أكثر مع انفتاح آسيا أو إذا أدت الأحداث الجيوسياسية إلى 

أسواق  لكوننظراً و، مثل الصراع في أوكرانيا. مدادتعطيل الإ

النفط الفعلية تعاني من نقص في المعروض ومخزونات 

ً عام 20الاقتصادات المتقدمة عند أدنى مستوياتها منذ أكثر من  ، ا

 في ارتفاع أسعار خام برنت بشكل سريع. هذا الأمرفقد يتسبب 

ط الخام قوية تظل أسعار النف كيالظروف مهيأة لفإن ، بشكل عام

ان الجزء الأكبر من التعافي من ، حتى لو كعلى المدى المتوسط

 بالفعل. حدثحيث مكاسب الأسعار قد 
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"( ويشمل هذا المصطلح فروعه وشركاته التابعة. يعُتقد بأن هذه QNB"( من قبل بنك قطر الوطني )ش.م.ع.ق( )"المعلومات: تم إعداد المعلومات الواردة في هذه المطبوعة )"إخلاء مسؤولية

لا يقدم أي ضمان أو إقرار أو تعهد من أي نوع، سواءً كان صريحاً أو ضمنياً، فيما يتعلق بدقة المعلومات أو اكتمالها أو  QNBالمعلومات قد تم الحصول عليها من مصادر موثوقة، ومع ذلك فإن 

بشكل صريح مسؤوليته عن كافة الضمانات أو قابلية  QNBالمسؤولية بأي شكل من الأشكال )بما في ذلك ما يتعلق بالتقصير( عن أي أخطاء أو نقصان في المعلومات. يخُلي  موثوقيتها كما لا يتحمل

محتوى هذه المواقع، ولا يعتبر مسؤولاً  QNBثالثة فقط لراحة القارئ، ولا يؤيد التسويق فيما يتعلق بالمعلومات أو ملاءمتها لغرض معين. يتم توفير بعض الروابط لمواقع إلكترونية خاصة بأطراف 

دم بصفته مستشاراً مالياً أو خبيراً استشارياً أو وكيلاً فيما يتعلق بالمعلومات ولا يق QNBعنه، ولا يقدم للقارئ أي اعتماد فيما يتعلق بدقة هذه المواقع أو ضوابط الحماية الخاصة بها. ولا يتصرف 

جاً أو طلباً أو توصيةً فيما يتعلق بأي معلومات أو منتجات استشارات استثمارية أو قانونية أو ضريبية أو محاسبية. إن المعلومات المقدمة ذات طبيعة عامة، وهي لا تعتبر نصيحةً أو عرضاً أو تروي

قوم بإجراء تقييم مستقل للمعلومات على مسؤوليته وحده. ولا يجوز الاعتماد عليها لاتخاذ أي قرار استثماري. يوصي مقدمة في هذه المطبوعة. يتم تقديم هذه المطبوعة فقط على أساس أن المتلقي سي

QNB ذه المطبوعة هي آراء . الآراء الواردة في هالمتلقي بالحصول على استشارات استثمارية أو قانونية أو ضريبية أو محاسبية من مستشارين محترفين مستقلين قبل اتخاذ أي قرار استثماري

أو مديروه أو موظفوه أو ممثلوه أو وكلائه أي  QNBالذي يحتفظ بحق تعديل أي معلومات في أي وقت ودون إشعار. لا يتحمل  QNBالمؤلف كما في تاريخ النشر. وهي لا تعكس بالضرورة آراء 

ي شكل من الأشكال باعتماد أي شخص على المعلومات. يتم توزيع هذه المطبوعة مجاناً ولا يجوز توزيعها أو تعديلها مسؤولية عن أي خسارة أو إصابة أو أضرار أو نفقات قد تنجم عن أو ترتبط بأ

ومات من قبل مصرف قطر المركزي ، فإنه لم تتم مراجعة المعلQNB. وعلى حد علم QNBأو نشرها أو إعادة نشرها أو إعادة استخدامها أو بيعها أو نقلها أو إعادة إنتاجها كلياً أو جزئياً دون إذن من 

 بطلب أو تلقي أي موافقة فيما يتعلق بالمعلومات. QNBأو هيئة قطر للأسواق المالية أو أي جهة حكومية أو شبه حكومية أو تنظيمية أو استشارية سواءً داخل قطر أو خارجها، كما لم يقم 
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