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 الصدمات الاقتصادية العالمية؟ في وجهجنوب الصحراء الصمود  إفريقيااقتصادات  بمقدور هل

، 2020عام في  الجائحةصدمة الاقتصادي القوي من  التعافيبعد 

جنوب  إفريقيامنطقة حدودية في السواق الأ بعض استفادت

 2021الصحراء من "إعادة الانفتاح العالمي الكبير" في عامي 

أو  تكررةمليات الإغلاق الرئيسية والمسمح إنهاء عو. 2022و

جنوب  إفريقياغيرها من تدابير التباعد الاجتماعي الصارمة في 

التوسع  عزز، مما الاستهلاك المحليشاط والن بتعافيالصحراء 

 .الاقتصادي الإقليمي

 في الانفتاحإعادة عملية من الناتجة  العوامل الدافعة، بدأت لكنو

 سلبيةعوامل الآن وحلت محلها التلاشي خلال الربعين الماضيين 

تباطؤ النمو العالمي،  مع خاصة، العالمية وضاعالأ ناجمة عن

الرئيسية في رفع واستمرار البنوك المركزية  ،ارتفاع أسعار السلعو

ً غالب .أسعار الفائدة تشديد الاستيراد و تكاليفارتفاع  يفرضما ا

ً طوالدولية ضغالمالية الأوضاع  سواق الخارجية للأ الموازينعلى  ا

 مقاييسالمختلف  متابعة تتزايد أهمية، لذلك. والهشةالحدودية 

إفريقيا في اقتصادات  ةالخارجي قابلية التأثر بالعواملالمرتبطة ب

 . جنوب الصحراء

من خلال بعدين: قابلية التأثر بالعوامل الخارجية نقوم بتقييم س

الرسمية  ياطياتحتلاالحساب الجاري والمستوى العام ل ميزان

البلدان التي تعاني من عجز في الحساب  تضطر. لعملات الأجنبيةل

ثروة من سحب الجنبي أو بالأمال الالجاري إلى تمويله إما برأس 

، عندما تكون ةشدأوقات الالخاصة بها. خلال العملات الأجنبية 

 تتراجعن ، يمكن أالعالمية صعبةتصادية أو المالية الظروف الاق

، مما يزيد من صعوبة تمويل مسارها عكستدفقات رأس المال أو ت

ن فإ ولذلك،أصول العملات الأجنبية.  من سحبالالعجز دون 

ً عتبر مقياسة الحسابات الجارية ت  أرصد ً مهم ا تعرض  مدى لتقييم ا

لبياني لمخاطرة. يوضح الرسم اا قابليةورأس المال البلدان لتدفقات 

وقع في أدناه مستوى احتياطيات العملات الأجنبية مقابل العجز المت

جنوب  إفريقيااقتصادات في  2023الحساب الجاري لعام 

 الصحراء.

ري واحتياطيات العملات يتعمق تحليلنا في وضع الحساب الجا

 منطقة اقتصادات حدودية أو ناشئة في أربعة أكبرفي الأجنبية 

إفريقيا وأنغولا وجنوب  جنوب الصحراء، وهي نيجيريا إفريقيا

قدرتها على الصمود في ، مع استخلاص استنتاجات حول وكينيا

 .الصدمات العالمية أو الإقليمية المحتملة وجه

ً غالب  فيقابلية التأثر بالعوامل الخارجية  ما يتم تفسير الاختلاف في ا

ً حاليجنوب الصحراء  إفريقيا بلدانأكبر اقتصادات  تحديد من خلال  ا

للسلع اً صافياً صدرأو م   اً مستوردمن حيث كونه حالة كل بلد 

المصدرة الصافية للسلع الأساسية، مثل  الأساسية. تميل البلدان

احتياطيات العملات  تجميع المزيد من، إما إلى نيجيريا وأنغولا

حساب الجاري. فوائض في ال تحقيقالأجنبية بمرور الوقت أو 

المستوردون الصافيون للسلع  يتسم، لنقيض من ذلكوعلى ا

 .ملاءمةأقل  ةخارجي بمراكز، إفريقيا وكينيا، مثل جنوب ساسيةالأ

  2023احتياطيات العملات الأجنبية والحساب الجاري المتوقع في 
 نسبة مئوية من الناتج المحلي الإجمالي(ك)مليار دولار أمريكي و

 
 

 QNBتحليلات  ،بنوك مركزية وطنية ،هيفرالمصادر:  

أسواق السلع على مستوى قوة تعتمد مرونة نيجيريا الحالية على 

فريقيا جنوب منطقة إالبلد أكبر مصدر للنفط في ويعتبر العالم. 

مثل الكاكاو  الزراعية،الصحراء ومصدر رئيسي للمنتجات 

مثل القصدير  الصلبة،وكذلك المعادن  النخيل،والمطاط وزيت 

أسعار السلع في دعم تمويل ارتفاع ستمر ويالحجر الجيري. و

استمرار انخفاض الإنتاجية  في ظلحتى  ،المتزايدة البلادواردات 

والمستوى الأمثل. جمعت  وتيرةوعدم تنفيذ الإصلاحات الهيكلية بال

العملات الأجنبية من احتياطيات كمليار دولار أمريكي  37نيجيريا 

الذي عجز الحساب الجاري  بشكل مريحغطي ي هو ماو الرسمية،

 .هذا العام مليار دولار أمريكي 4 ي توقع أن يبلغ

في حين أن مستوى احتياطيات العملات الأجنبية في أنغولا 

فمن المتوقع أن تحقق  أمريكي،مليار دولار  14منخفض نسبياً عند 

ً في الحساب الجاري يبلغ حوالي  مليار دولار  7الدولة فائضا

. ويرجع ذلك إلى ازدهار صادرات النفط. 2023في عام أمريكي 

في الإيرادات. مفاجئة أسعار النفط لأنغولا مكاسب ارتفاع وفر ي

معقول وربما تكوين  معدلللبلد بالاستثمار بالأمر  ويسمح هذا

المزيد من احتياطيات العملات الأجنبية خلال الأرباع العديدة 

  القادمة.

ً فريقيا مقترضإجنوب تعد  ً خارجي ا مما يعني أنها تعاني  رئيسياً، ا

بكونها جنوب إفريقيا ت عرف من عجز في الحساب الجاري. في حين 

مثل الذهب والبلاتين والفحم  الأساسية الرئيسية،للسلع  اً مصدر
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 مليار دولار أمريكي احتياطيات العملات الأجنبية 
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إلى استيراد سلع أكبر حاجة بقابل ي   ذلكفإن  والماس،وخام الحديد 

فإن  ثم،بالأغذية. ومن  لا سيما النفط والمنتجات ذات الصلة أخرى،

ضع يمما  التدهور،البلد آخذة في ب الخاصةمعدلات التبادل التجاري 

الدولة  إفريقيا،تعد جنوب والسلطات الاقتصادية تحت الضغط. 

فريقيا جنوب الصحراء التي تعتبر سوقاً إالكبيرة الوحيدة في منطقة 

 ً  للتأثر بمعنوياتأكثر عرضة  حدودية،ناشئة وليست سوقا

تشديد الأوضاع المالية  جراءالمستثمرين الأجانب وقد تضررت 

تبلغ الاحتياطيات و. الأجنبي أسعار الصرف اتالعالمية واضطراب

يعتبر هذا مليار دولار أمريكي. وبينما  60الرسمية لجنوب إفريقيا 

عجز الحساب الجاري المتوقع البالغ  المبلغ أكثر من كافٍ لتغطية

فقط % 60فإنه يغطي حوالي  العام،كي لهذا مليارات دولار أمري 4

 من الدين الخارجي قصير الأجل للبلاد.

ً مقترضهي الأخرى كينيا تعتبر  ً خارجي ا وتعاني من عجز  رئيسياً، ا

هيكلي في الحساب الجاري لسنوات. تدهورت الأوضاع في 

ارتفاع أسعار  في ظلالأرباع الأخيرة مع تضخم فواتير الواردات 

والتي لا يمكن تعويضها بصادراتها من تصنيع المنسوجات  الطاقة،

والشاي والقهوة ومنتجات البستنة. تتعرض البلاد لضغوط 

 تجنب أزمة لمن أجلإعادة التوازن  قويةوستحتاج إلى سن تدابير 

على الأرجح  الأمر سيتطلب هذاوميزان المدفوعات.  أكثر حدة في

 ً ويعد المحلي الإجمالي. لواردات وانخفاض نمو الناتج ل تقليصا

مليار  8عند  اً احتياطيات كينيا من العملات الأجنبية محدودمستوى 

غطي عجز الحساب الجاري المتوقع يبالكاد  ووه أمريكي،دولار 

 مليار دولار أمريكي. 7البالغ 

فريقيا جنوب الصحراء إبينما لا تزال اقتصادات بلدان  عام،بشكل 

استمرار ارتفاع مثل  العالمية،فإن الاتجاهات  معرضة للخطر،

تكون يمكن أن  الفائدة،أسعار السلع على الرغم من ارتفاع أسعار 

فريقيا في منطقة إ لسلعل ةمصدرمستقبلاً للدول الرئيسية ال مفيدة

المزيد من  مامأرتها على الصمود دقيعزز سمما  ،جنوب الصحراء

ستستمر هذه  أخرى،التقلبات والصدمات الاقتصادية. ومن ناحية 

 ستوردةمدول الرئيسية الال ثرأدى تمتجاهات نفسها في زيادة الا

  .المنطقة تلك في لسلعل

 

 الاقتصادي QNBفريق   

 جيمس ماسون 

 قسم الاقتصاد – نائب رئيس مساعد

 +)974 (4453-4643هاتف: 

 

 *لويز بينتو

 قسم الاقتصاد – نائب رئيس مساعد

 4642-4453 (974+)هاتف: 

 المؤلف المراسل*

"( ويشمل هذا المصطلح فروعه وشركاته QNB)" "( من قبل بنك قطر الوطني )ش.م.ع.ق(المعلومات: تم إعداد المعلومات الواردة في هذه المطبوعة )"إخلاء مسؤولية

لا يقدم أي ضمان أو إقرار أو تعهد من أي نوع، سواءً كان صريحاً أو ضمنياً،  QNBالتابعة. ي عتقد بأن هذه المعلومات قد تم الحصول عليها من مصادر موثوقة، ومع ذلك فإن 

ن أي أخطاء أو نقصان في المعلومات. فيما يتعلق بدقة المعلومات أو اكتمالها أو موثوقيتها كما لا يتحمل المسؤولية بأي شكل من الأشكال )بما في ذلك ما يتعلق بالتقصير( ع

اصة ليته عن كافة الضمانات أو قابلية التسويق فيما يتعلق بالمعلومات أو ملاءمتها لغرض معين. يتم توفير بعض الروابط لمواقع إلكترونية خبشكل صريح مسؤو QNBي خلي 

هذه المواقع أو ضوابط الحماية الخاصة  محتوى هذه المواقع، ولا يعتبر مسؤولاً عنه، ولا يقدم للقارئ أي اعتماد فيما يتعلق بدقة QNBبأطراف ثالثة فقط لراحة القارئ، ولا يؤيد 

محاسبية. إن المعلومات  بصفته مستشاراً مالياً أو خبيراً استشارياً أو وكيلاً فيما يتعلق بالمعلومات ولا يقدم استشارات استثمارية أو قانونية أو ضريبية أو QNBبها. ولا يتصرف 

 ً أو ترويجاً أو طلباً أو توصيةً فيما يتعلق بأي معلومات أو منتجات مقدمة في هذه المطبوعة. يتم تقديم هذه المطبوعة  المقدمة ذات طبيعة عامة، وهي لا تعتبر نصيحةً أو عرضا

لحصول المتلقي با QNB. يوصي فقط على أساس أن المتلقي سيقوم بإجراء تقييم مستقل للمعلومات على مسؤوليته وحده. ولا يجوز الاعتماد عليها لاتخاذ أي قرار استثماري

في هذه المطبوعة هي آراء المؤلف  على استشارات استثمارية أو قانونية أو ضريبية أو محاسبية من مستشارين محترفين مستقلين قبل اتخاذ أي قرار استثماري. الآراء الواردة

أو مديروه أو موظفوه أو ممثلوه  QNBدون إشعار. لا يتحمل الذي يحتفظ بحق تعديل أي معلومات في أي وقت و QNBكما في تاريخ النشر. وهي لا تعكس بالضرورة آراء 

ات. يتم توزيع هذه المطبوعة أو وكلائه أي مسؤولية عن أي خسارة أو إصابة أو أضرار أو نفقات قد تنجم عن أو ترتبط بأي شكل من الأشكال باعتماد أي شخص على المعلوم

، QNB. وعلى حد علم QNBدة نشرها أو إعادة استخدامها أو بيعها أو نقلها أو إعادة إنتاجها كلياً أو جزئياً دون إذن من مجاناً ولا يجوز توزيعها أو تعديلها أو نشرها أو إعا

ل قطر أو استشارية سواءً داخ فإنه لم تتم مراجعة المعلومات من قبل مصرف قطر المركزي أو هيئة قطر للأسواق المالية أو أي جهة حكومية أو شبه حكومية أو تنظيمية أو

 بطلب أو تلقي أي موافقة فيما يتعلق بالمعلومات. QNBخارجها، كما لم يقم 
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