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ناعمإلى هبوط يشير لولايات المتحدة ي لتوقعات النمو الاقتصاد ل فيالتحو  

توقعات الل جذري في تحو   إلىمرونة الاقتصاد الأمريكي  أدت

 اتسمتخلال النصف الأول من العام الماضي، فنموه. المرتبطة ب

واسع  تشاؤمب 2024عام في  الاقتصاد الأمريكي نمو توقعات

ارتفاع معدل  ، المتمثلة فيللرياح المعاكسة الكبيرة النطاق نظرا  

أسواق السلع اضطراب القوة الشرائية للأسر، و أنهكالتضخم الذي 

 بنكلسياسة النقدية من قبل ل قياسيال تشديدال، ودورة الأساسية

الركود أمر لا مفر أن بدا لذلك . والأمريكي ليالاحتياطي الفيدرا

كلي على الاقتصاد ال بتوقعات المرتبطة، وتركزت المناقشات منه

 ".ناعمال" أو "القاسيقتصادي "الاهبوط الالموازنة بين احتمالات 

أداة مفيدة تكشف توقعات السوق  غيعد إجماع استطلاع بلومبر

حول تطورات الاقتصاد الكلي الرئيسية.  المتغيرةووجهات النظر 

 الفكراكز القياسي توقعات المحللين ومرستطلاع الاهذا  يرصد

وعة من التوقعات، بالإضافة إلى نقطة وبيوت الأبحاث، ويقدم مجم

في يوليو من العام الماضي، وصل متوسطة لتوقعات السوق. 

إلى مستوى  2024نمو الاقتصاد الأمريكي في عام  بشأنالإجماع 

أربعة ب ارتفع، وةثابت يتصاعد بوتيرة أخذثم  ،%0.6منخفض بلغ 

مؤشرات ال% هذا العام، على خلفية 2.4أضعاف ليصل إلى 

لناتج في ا الكبير النموفضل من المتوقع، بما في ذلك الأقتصادية الا

. وتشير 2023لربع الأخير من عام ا لالخالمحلي الإجمالي 

ف يتباطأ التوقعات إلى أن الاقتصاد لا يزال في وضع جيد، وسو

 الذي بلغت نسبته 2023ي عام ف نمو المحققالمقارنة بتدريجيا  

2.5%. 

 2024توقعات نمو الناتج المحلي الإجمالي الأمريكي لعام إجماع 
 النمو السنوي في الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي( نسبة)

 
 

 QNBقسم الاقتصاد في المصادر: بلومبرغ، 

ثلاثة قطاعات إنتاج  ات فيتطورالنقوم بتحليل سفي هذه المقالة، 

ومؤشراتها الرئيسية، التي تكمن وراء مرونة الاقتصاد ، أساسية

 .العام وتباطؤه التدريجي

بعد عودة الأمور إلى طبيعتها في  ، ظل قطاع الخدمات قويا  أولا  

. وأظهرت أرقام الناتج المحلي 19-مرحلة ما بعد جائحة كوفيد

أن استهلاك الخدمات نما  الحالي الإجمالي للربع الأول من العام

السنوي  النمو%، وهو أعلى بكثير من 4قدره  لافتسنوي بمعدل 

 .2023% في عام 2.3البالغ 

إلى أن  مؤشر مديري المشتريات بياناتتشير أحدث إصدارات و

مؤشر قائم التوقعات لا تزال مستقرة. مؤشر مديري المشتريات هو 

لتحسن أو التدهور في النشاط يرصد ا الاستطلاعاتعلى 

بمثابة عتبة تفصل نقطة في المؤشر  50 جز الـحاالاقتصادي. يعتبر 

في أوضاع  (50التوسع )فوق ( و50)أقل من  الانكماشبين 

قطاع الخدمات إلى ذروته تريات مشوصل مؤشر مديري  الأعمال.

القطاع بقوة  هذا ، حيث تعافى2021في نوفمبر نقطة  67.1عند 

منذ ذلك الحين، وفي بداية جائحة كوفيد.  شهدهمن الانخفاض الذي 

حاجز فوق أو بالقرب من  متأرجحا  ، شكل طفيفالمؤشر ب اعتدل

يوفر أداء قطاع الخدمات وشير إلى التوسع. يي ذنقطة ال 50 الـ

 % من النشاط الإجمالي.70يمثل أكثر من  فهوالدعم للاقتصاد، 

التصنيعوخدمات مشتريات قطاعي ال يريمؤشر مد  
(الفاصلة بين الانكماش والتوسعالعتبة  تمثل نقطة 50)  

 
 QNBهيفر أناليتكس، قسم الاقتصاد في  المصادر:

لتصنيع إلى أدنى مستوياته، ثانيا ، وصل الانكماش الدوري لقطاع ا

، ارتفع ل القطاع نحو مرحلة التعافي. خلال جائحة كوفيدوانتق

فوق مستواه الاعتيادي، بسبب  استثنائيلسلع بشكل لاستهلاك الأسر 

 علىالإنفاق الطبيعي  أنماطعمليات الإغلاق والقيود التي عطلت 
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في نقطة  64 مستوى الخدمات. وبعد أن وصل إلى ذروته عند

في اتجاه  التصنيعقطاع مشتريات ، بدأ مؤشر مديري 2021مار  

هبوطي، حيث تباطأ الإنفاق على السلع تدريجيا  مع عودة أنماط 

 التصنيع قطاع إلى طبيعتها. ودخل مؤشر مديري مشتريات الإنفاق

، لكنه استقر في النصف 2022النطاق الانكماشي في نهاية عام 

نقطة إلى النطاق  50، وتجاوز علامة 2023الثاني من عام 

لم  التعافيالعام. ورغم أن قوة هذا  التوسعي في مار  من هذا

 إضافيا   تتحدد بعد، فإن نهاية الانكماش في قطاع التصنيع توفر دعما  

 للاقتصاد.

ثالثا ، استقر قطاع البناء بعد فترة من الانكماش. وفي العام الماضي، 

أدى ارتفاع أسعار الفائدة وتشديد معايير الإقراض من قبل البنوك 

قتراض وتقليل توافر الائتمان، مما أدى إلى إلى زيادة تكاليف الا

تأثير سلبي على البناء. وكانت المؤشرات الرئيسية لقطاع البناء، 

مثل تصاريح البناء وبدء بناء المساكن الجديدة، تنكمش بمعدلات 

بعض لالحاد  راجع% على أسا  سنوي. وكان الت20تزيد عن 

النمو السلبية بهذا  المؤشرات سببا  في إثارة المخاوف، لأن معدلات

الحجم كانت سببا  في توقع حالات الركود تاريخيا . وبحلول نهاية 

، استقرت العديد من المؤشرات، وتحسنت المقاييس 2023عام 

الرئيسية مثل تصاريح البناء، وبدء بناء المساكن الجديدة، ومتوسط 

أسعار البيع على أسا  سنوي، مما يشير إلى أن نشاط البناء لن 

 .مجددا   على الاقتصاد الكلي يشكل عبئا  

 

 تراخيص البناء للوحدات السكنية
سنوي( على أسا النمو )نسبة   

 
 QNBهيفر أناليتكس، قسم الاقتصاد في  المصادر:

بشكل عام، تشير البيانات الواردة من القطاعات الاقتصادية 

، ارستقرشهد حالة من الاالرئيسية إلى أن نمو الاقتصاد الأمريكي ي

. ومن وجهة نظرنا، على الرغم من وأن التباطؤ سيكون تدريجيا  

بقاء أسعار الفائدة مرتفعة لفترة أطول، من غير المرجح أن يحدث 

استهلاك  لم يكنركود في الولايات المتحدة هذا العام، حتى لو 

   توقعات النمو المتفائلة الحالية.متوافقا  مع الأسر 

 

 الاقتصادي QNBفريق   

 *ما تن لو يز يرنا ي  

 قسم الاقتصاد –مدير أول 

4643-4453-974+ 

 لويز  ينتو

 قسم الاقتصاد – نائب رئيس مساعد

+974-4453-4642 

 المؤلف المراسل*

"( ويشمل هذا المصطلح فروعه وشركاته QNB"( من قبل بنك قطر الوطني )ش.م.ع.ق( )"المعلومات: تم إعداد المعلومات الواردة في هذه المطبوعة )"مسؤ لي إخلاء 

من أي نوع، سواء  كان صريحا  أو ضمنيا ،  لا يقدم أي ضمان أو إقرار أو تعهد QNBالتابعة. يعُتقد بأن هذه المعلومات قد تم الحصول عليها من مصادر موثوقة، ومع ذلك فإن 

ن أي أخطاء أو نقصان في المعلومات. فيما يتعلق بدقة المعلومات أو اكتمالها أو موثوقيتها كما لا يتحمل المسؤولية بأي شكل من الأشكال )بما في ذلك ما يتعلق بالتقصير( ع

لتسويق فيما يتعلق بالمعلومات أو ملاءمتها لغرض معين. يتم توفير بعض الروابط لمواقع إلكترونية خاصة بشكل صريح مسؤوليته عن كافة الضمانات أو قابلية ا QNBيخُلي 

اصة محتوى هذه المواقع، ولا يعتبر مسؤولا  عنه، ولا يقدم للقارئ أي اعتماد فيما يتعلق بدقة هذه المواقع أو ضوابط الحماية الخ QNBبأطراف ثالثة فقط لراحة القارئ، ولا يؤيد 

محاسبية. إن المعلومات  بصفته مستشارا  ماليا  أو خبيرا  استشاريا  أو وكيلا  فيما يتعلق بالمعلومات ولا يقدم استشارات استثمارية أو قانونية أو ضريبية أو QNBبها. ولا يتصرف 

يما يتعلق بأي معلومات أو منتجات مقدمة في هذه المطبوعة. يتم تقديم هذه المطبوعة عتبر نصيحة  أو عرضا  أو ترويجا  أو طلبا  أو توصية  فالمقدمة ذات طبيعة عامة، وهي لا تُ 

المتلقي بالحصول  QNB. يوصي فقط على أسا  أن المتلقي سيقوم بإجراء تقييم مستقل للمعلومات على مسؤوليته وحده. ولا يجوز الاعتماد عليها لاتخاذ أي قرار استثماري

لمؤلف قانونية أو ضريبية أو محاسبية من مستشارين محترفين مستقلين قبل اتخاذ أي قرار استثماري. الآراء الواردة في هذه المطبوعة هي آراء اعلى استشارات استثمارية أو 

أو مديروه أو موظفوه أو ممثلوه  QNBالذي يحتفظ بحق تعديل أي معلومات في أي وقت ودون إشعار. لا يتحمل  QNBكما في تاريخ النشر. وهي لا تعكس بالضرورة آراء 

ات. يتم توزيع هذه المطبوعة أو وكلائه أي مسؤولية عن أي خسارة أو إصابة أو أضرار أو نفقات قد تنجم عن أو ترتبط بأي شكل من الأشكال باعتماد أي شخص على المعلوم

، QNB. وعلى حد علم QNBامها أو بيعها أو نقلها أو إعادة إنتاجها كليا  أو جزئيا  دون إذن من مجانا  ولا يجوز توزيعها أو تعديلها أو نشرها أو إعادة نشرها أو إعادة استخد

استشارية سواء  داخل قطر أو  فإنه لم تتم مراجعة المعلومات من قبل مصرف قطر المركزي أو هيئة قطر للأسواق المالية أو أي جهة حكومية أو شبه حكومية أو تنظيمية أو

 بطلب أو تلقي أي موافقة فيما يتعلق بالمعلومات. QNBيقم  خارجها، كما لم
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