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 الصدمات التجارية العالمية أمامالصين توقعات بصمود 

في  التحسنعلى خلفية للصين  بالنسبة يجابيإعلى وقع بدأ العام 

السياسات بمزيج من  ا  مدفوعالذي كان معنويات القطاع الخاص، 

، والتفاؤل بشأن قدرات البلاد في مجال الذكاء الداعمةالاقتصادية 

أن هذا جاء بعد رار نشاط التصنيع. والأهم الاصطناعي، واستق

النمو على تقلب معدلات المستثمرين و إقبالسنوات من ضعف 

التحفيز محدودية التنظيمية، و قيودالعقارية، وال الأزماتخلفية 

 إبان، والصدمة الناجمة عن عمليات الإغلاق الصارمة حكوميال

  .الجائحة

 زيادةونشاط تعزيز الإلى  الإيجابية تهذه التوقعات والتحولا وأدت

آفاق الاقتصاد  ولكن. 2024منذ سبتمبر بشكل مستمر توقعات النمو 

فجأة بسبب التحول الجذري في السياسات تغيرت الكلي العالمي 

في فبراير، عندما أعلن الرئيس ترامب زيادة التجارية الأمريكية 

هائلة في التعريفات الجمركية على الواردات. وقد خصت الولايات 

، برسوم جمركية "شبيهة التحديدالمتحدة الصين، على وجه 

ومساحة أقل بكثير للإعفاءات. وبعد  %140 بلغت نسبتهابالحظر" 

بدء المفاوضات الثنائية، تم تخفيض التعريفات الجمركية إلى نسبة 

 .%40 تبلغولكنها لا تزال مرتفعة  أقل

الاقتصاد الصيني ، يبدو أن الكبيرةعلى الرغم من هذه الصدمة 

جميع الاقتصادات  من بينالصمود. في الواقع، القدرة على يتمتع ب

بتخفيض توقعات النمو منذ  بدو أن الصين هي الأقل تأثرا  الكبرى، ي

وذلك على الرغم "يوم التحرير"،  في التعريفات الأمريكيةفرض 

 .صدر على مستوى العالمأكبر مُ  تعُد الصين من أن

 2025تخفيض توقعات النمو لعام 

 ، نسبة نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي لهذا العام(غ)إجماع بلومبر

 
  QNB تحليلات، غبلومبرالمصادر: 

 النظرةمن وجهة نظرنا، هناك ثلاثة عوامل رئيسية تدعم 

صدمة المواجهة  علىالصين  بشأن قدرةالأكثر تفاؤلا   ةالاقتصادي

  .الأمريكية ياتالسياسالناجمة عن 

رئيسية  حلقةصدر في العالم و، على الرغم من كونها أكبر مُ أولا  

العالمي، فإن التأثير الإجمالي للتعريفات التصنيع سلسلة في 

 ذلكمحدود للغاية. ويرجع  يالصين الاقتصاد الأمريكية على نمو

رئيسية إلى حد كبير إلى تراجع أهمية الولايات المتحدة كوجهة 

 بشكل لتدفقات التجاريةا وجهةبتغيير بكين  قيامو تصديرلل

العقد الأول من القرن الحادي والعشرين،  بدايةفي . استراتيجي

% من الصادرات 20ما يقرب من  تستقبلكانت الولايات المتحدة 

% في السنوات 15 حواليإلى  تراجعتالصينية، ولكن هذه الحصة 

% من الناتج المحلي الإجمالي 2.8 نحوالأخيرة، أي ما يعادل 

شرق  . ونمت الصادرات بشكل أقوى في أسواق مثل جنوبللصين

ودول الحزام والطريق، مما ساعد على  ،والاتحاد الأوروبي ،آسيا

. وعلاوة على الأمريكية ياتالسياسالناجمة عن تعويض الخسائر 

 الاقتصادنمو لصادرات في نموذج ل العامة هميةالأ تراجعتذلك، 

% في الناتج المحلي 20الصيني، حيث تساهم الآن بأقل من 

 إعادة في خضم ،2006% في عام 35مقارنة بنحو  ،الإجمالي

في مجال  والابتكارت نحو الاستهلاك المحلي، السياسا توجيه

، الهيكليةالتكنولوجيا الفائقة، والخدمات. وقد ساعدت هذه التحولات 

الصين  حماية، في الاستراتيجيات التجاريةقابلية تعديل إلى جانب 

ب، مما أدى الكامل للتعريفات الجمركية في عهد ترام التأثير من

إلى الحد من تأثيرها على الاقتصاد الكلي والحفاظ على الفائض 

 الخارجي للبلاد.

 آفاق صادرات السلع الصينية
 (2024)مليار دولار أمريكي، الإجمالي لعام 

 
 QNB تفر، تحليلاالمصادر: هي

يشهد  الة في عالمالتعريفات الجمركية أدوات غير فع، تعُد ثانيا  

في سلاسل التوريد، وقد أضعف دور الصين المحوري في  تجزؤا  
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بشكل كبير. فعلى  التعريفاتشبكات الإنتاج العالمية من فعالية هذه 

عكس تدفقات التجارة الثنائية في الماضي، تعبر السلع الحديثة 

ب عزل القيمة المضافة ، مما يصُعمتعددة أثناء التجميع حدودا  

ل حوكات متعددة الجنسيات بسرعة، فتُ الوطنية. وتتكيف الشر

 مع الحفاظ على المدخلات الصينية أخرىالتجميع النهائي إلى دول 

ما تتجاوز هذه الحلول  إعادة الشحن. وغالبا   عمليات من خلال

السياسات من مقصد الض قو، مما يفعالية تطبيق التعريفاتالبديلة 

من الصادرات  لإضافة إلى ذلك، فإن حصة كبيرةالحمائية. با

مثل المكونات الأساسية في الإلكترونيات والآلات  -الصينية 

يكية للشركات الأمر ريةيصعب استبدالها، وتظل ضرو -ة والأدوي

ز واستقرار الإمدادات. ونتيجة لذلك، من غير المرجح أن تحف

التعريفات الجمركية إعادة التصنيع إلى الداخل، ومن المتوقع أن 

تحتفظ الصين بدورها كحلقة وصل لا غنى عنها في قطاع التصنيع 

 العالمي.

الصيني، لا  عوض انخفاض قيمة الرنمينبي، من المتوقع أن يثالثا  

لرسوم الجمركية اعن تأثير سيما بالقيمة الفعلية الحقيقية، 

 يةلصينا صادراتلا لأسعارعزز القدرة التنافسية ي ذلكفالأمريكية، 

 تراجعت قيمة. منذ تصاعد "الحرب التجارية" في فبراير، عالميا  

الرنمينبي مقابل الدولار الأمريكي، ولكن بشكل أكبر مقابل سلة 

انخفاض كبير في سعر الصرف  أوسع من العملات، مما أدى إلى

الفعلي الحقيقي للصين. وقد أدى ذلك إلى خفض التكلفة النسبية 

الدولار الأمريكي، ب التي لا تتعاملللصادرات الصينية في الأسواق 

مما ساعد الشركات الصينية على اكتساب حصة سوقية عالمية على 

عديل الرغم من ارتفاع التعريفات الجمركية الأمريكية. ويعمل ت

تلقائي للصين. وفي  عامل استقرارسعر الصرف الفعلي الحقيقي ك

الرنمينبي في الحفاظ على الطلب صرف سعر الواقع، يساعد تعديل 

الخارجي أو حتى زيادته، مما يضمن استمرار فائض الصادرات، 

الحواجز التجارية أحادية  محدودية تأثيرويؤكد بشكل أكبر على 

 الجانب.

على  نسبيا  الصين هذا العام قوية بشكل عام، لا تزال آفاق النمو في 

الرغم من استمرار التوترات التجارية. ويرجع ذلك إلى الانخفاض 

نحو الولايات  الموجهة على الصادرات عتمادالاالهيكلي في 

، وعدم فعالية التعريفات الجمركية في بيئة سلسلة التوريد المتحدة

 سعر صرفمن ضعف  المتأتيةالتنافسية  ميزةالعالمية، وال

ف الصدمات يتخفمجتمعة إلى  ، وهي عوامل تؤديالرنمينبي

 الخارجية الكبيرة للاقتصاد الصيني.

 

 

 الاقتصادي QNBفريق   

 عائشة خالد آل ثاني 

 قسم الاقتصاد –أول  مسؤول

4647-4453-974+ 

 بيرنابي لوبيز مارتن

 قسم الاقتصاد –مدير أول 

4643-4453-974+ 

 *لويز بينتو

 قسم الاقتصاد – نائب رئيس مساعد

+974-4453-4642 

 المؤلف المراسل*

"( ويشمل هذا المصطلح فروعه وشركاته التابعة. QNB"( من قبل بنك قطر الوطني )ش.م.ع.ق( )"المعلوماتفي هذه المطبوعة )" : تم إعداد المعلومات الواردةإخلاء مسؤولية

يا ، فيما يتعلق لا يقدم أي ضمان أو إقرار أو تعهد من أي نوع، سواء  كان صريحا  أو ضمن QNBيعُتقد بأن هذه المعلومات قد تم الحصول عليها من مصادر موثوقة، ومع ذلك فإن 

 QNBأو نقصان في المعلومات. يخُلي بدقة المعلومات أو اكتمالها أو موثوقيتها كما لا يتحمل المسؤولية بأي شكل من الأشكال )بما في ذلك ما يتعلق بالتقصير( عن أي أخطاء 

ءمتها لغرض معين. يتم توفير بعض الروابط لمواقع إلكترونية خاصة بأطراف ثالثة بشكل صريح مسؤوليته عن كافة الضمانات أو قابلية التسويق فيما يتعلق بالمعلومات أو ملا

عتبر مسؤولا  عنه، ولا يقدم للقارئ أي اعتماد فيما يتعلق بدقة هذه المواقع أو ضوابط الحماية الخاصة بها. ولا محتوى هذه المواقع، ولا يُ  QNBفقط لراحة القارئ، ولا يؤيد 

ن المعلومات المقدمة را  ماليا  أو خبيرا  استشاريا  أو وكيلا  فيما يتعلق بالمعلومات ولا يقدم استشارات استثمارية أو قانونية أو ضريبية أو محاسبية. إبصفته مستشا QNBيتصرف 

بوعة فقط على عتبر نصيحة  أو عرضا  أو ترويجا  أو طلبا  أو توصية  فيما يتعلق بأي معلومات أو منتجات مقدمة في هذه المطبوعة. يتم تقديم هذه المطذات طبيعة عامة، وهي لا تُ 

المتلقي بالحصول على استشارات  QNBيوصي  أسا  أن المتلقي سيقوم بإجراء تقييم مستقل للمعلومات على مسؤوليته وحده. ولا يجوز الاعتماد عليها لاتخاذ أي قرار استثماري.

وعة هي آراء المؤلف كما في تاريخ استثمارية أو قانونية أو ضريبية أو محاسبية من مستشارين محترفين مستقلين قبل اتخاذ أي قرار استثماري. الآراء الواردة في هذه المطب

أو مديروه أو موظفوه أو ممثلوه أو وكلائه أي  QNBمعلومات في أي وقت ودون إشعار. لا يتحمل  الذي يحتفظ بحق تعديل أي QNBالنشر. وهي لا تعكس بالضرورة آراء 

هذه المطبوعة مجانا  ولا يجوز  مسؤولية عن أي خسارة أو إصابة أو أضرار أو نفقات قد تنجم عن أو ترتبط بأي شكل من الأشكال باعتماد أي شخص على المعلومات. يتم توزيع

، فإنه لم تتم مراجعة QNB. وعلى حد علم QNBيلها أو نشرها أو إعادة نشرها أو إعادة استخدامها أو بيعها أو نقلها أو إعادة إنتاجها كليا  أو جزئيا  دون إذن من توزيعها أو تعد

و استشارية سواء  داخل قطر أو خارجها، كما لم يقم المعلومات من قبل مصرف قطر المركزي أو هيئة قطر للأسواق المالية أو أي جهة حكومية أو شبه حكومية أو تنظيمية أ

QNB .بطلب أو تلقي أي موافقة فيما يتعلق بالمعلومات 
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