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 طويل؟ال ارتفاع أسعار النحاس على المدى يدعمما هل هناك 

للأنشطة  ضروريةتعتبر السلع أحد ركائز الاقتصاد العالمي، وهي 

المادية الملموسة في العالم الحقيقي، مثل النقل وإنتاج السلع 

ره المعدن المصنعة. ويلعب النحاس، على وجه الخصوص، باعتبا

 ، فهوالسلع الأساسية زيجفي م اا بارز اا دور ،الأساسي الأكثر تداولاا 

أمر بالغ الأهمية لمجموعة واسعة من  ذا، وهءكهربالل موصل فعاّل

الصناعات، بما في ذلك البناء والعقارات والبنية التحتية والسيارات 

  .والسلع البيضاء

 اتالاستثمار للتنبؤ بوجهة اا مفيد اا مؤشرعادةا  أسعار النحاس تعد

وفر رؤى كلية وقطاعية عالية الجودة. حيث تودورة الأعمال، 

بشدة لتحديد  ايعتمدون عليهن ين والمحلليالمستثمرولذلك فإن 

  الاتجاهات العامة للاقتصاد.

حول أعلى مستوى لها على الإطلاق  مجدداا تحوم أسعار النحاس 

وهو دولار أمريكي للرطل،  4.6و 4.1 يتراوح بين نطاق عند

بعد الأزمة المالية العالمية وطفرة  تسجيلهالذي تم المستوى 

بطبيعة الحال  يطرحكوفيد. وهذا  التي أعقبت جائحةالاستثمار 

، أو أكثر مما ينبغيما إذا كانت أسعار النحاس مرتفعة ع تساؤلات

ا  ملموس نحو الارتفاع ال ستتجه لمزيد من، أو كبيراا  تتطلب تصحيحا

 .أطولأعلى بكثير لفترة  مستويات

 أسعار النحاس
 (2024-2000رطل، لل، دولار ، سعر فوريعالي الجودةكومكس، بورصة )

 
 

 QNB تحليلات ،وول ستريت جورنال ،هيفرالمصادر: 

ا حالي بلغتم من أن أسعار النحاس على الرغ أعلى مستوياتها  ا

 تأثير فضلاا عن ،تقلبعرضة للم أن الأسعارننا ندرك فإالتاريخية، 

صلة. وفيما يتعلق بالرياح الذات  الدافعةالرياح المعاكسة والرياح 

ا الطلب على النحاس  تأثر فإنالمعاكسة،  تباطؤ التوسع بسلبا

 .همفي الصين أمر م يالعقارقطاع الالمرتبطة بمشاكل الو العمراني

العقد الأول من القرن الحادي والعشرين وحتى نهاية  مطلع في

هو في الصين و القوي التعافي من الأزمة المالية العالمية، كان النم

العامل الأكثر أهمية في دعم ارتفاع أسعار النحاس. ولكن في 

من وجهة سائدة. خيرة، كانت هناك عوامل أخرى السنوات الأ

الرياح ض هذه العوامل الجديدة أو نظرنا، من المتوقع أن تعوّ 

بيئة  يوفرالرياح المعاكسة القادمة من الصين، مما  دافعة عنال

نحدد سعلى المدى الطويل. في هذه المقالة،  لارتفاع الأسعارمواتية 

 فيثلاثة عوامل رئيسية من شأنها أن تدعم ارتفاع أسعار النحاس 

 .المقبلة العديدةالسنوات 

أولاا، تشير العديد من مقاييس الأسعار النسبية إلى أن هناك مجالاا 

انخفضت كبيراا لارتفاع أسعار النحاس في المستقبل. في الواقع، 

 بخصممن حيث القيمة الحقيقية ) %23أسعار النحاس بنسبة 

في الولايات المتحدة( منذ  التضخم في مؤشر أسعار المستهلك

، مقابل المكاسب الحقيقية 2008الأزمة المالية العالمية في عام 

للمعادن الأخرى، مثل الذهب والبلاديوم والفضة. ويتوافق أداء 

يسية، والتي اء العام لمؤشرات السلع الرئالنحاس بشكل أكبر مع الأد

ا بشكل كبير أيض تراجعت في أسعار  ةالحقيقي اتمع الانخفاض ا

 الطاقة.

 الأسعار الحقيقية للسلع الرئيسية منذ الأزمة المالية العالمية
 م التضخم في مؤشر أسعار المستهلكخصبعد ، 2024تغير كما في يوليو ال نسبة)

 (في الولايات المتحدة

 
 QNBالمصادر: هيفر، تحليلات 

ا، تشير الأسس الرئيسية إلى فترات طويلة من نقص النحاس  ثانيا

والطويل، وهو ما من شأنه أن يدفع الأسعار على المدى المتوسط 

ع أن تتضاعف للارتفاع. وعلى جانب الطلب، من المتوق

 50لنحاس من المستويات الحالية إلى أكثر من لالاحتياجات المادية 

مليون طن متري خلال العقد المقبل. ويرجع هذا في الأغلب إلى 

التوقعات القوية المرتبطة بـ "الأجندة الخضراء"، مثل الزيادة في 

البنية التحتية الجديدة  إنشاءض من السيارات الكهربائية، والمعرو

0.92

3.61

1.40

4.48

2.04
2.24

3.41

4.61

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

3.50

4.00

4.50

5.00

Ja
n
-0

0

M
ay

-0
1

S
ep

-0
2

Ja
n
-0

4

M
ay

-0
5

S
ep

-0
6

Ja
n
-0

8

M
ay

-0
9

S
ep

-1
0

Ja
n
-1

2

M
ay

-1
3

S
ep

-1
4

Ja
n
-1

6

M
ay

-1
7

S
ep

-1
8

Ja
n
-2

0

M
ay

-2
1

S
ep

-2
2

Ja
n

-2
4

 أعلى المستويات

على الإطلاق

 
  

  
 

0
0

يو
ما

 
0

1 ر
مب

بت
س

 
0

2

 
  

  
 

0
4

يو
ما

 
0

5 ر
مب

بت
س

 
0

6

 
  

  
 

0
8

يو
ما

 
0

9 ر
مب

بت
س

 
1

0

 
  

  
 

1
2

يو
ما

 
1

3 ر
مب

بت
س

 
1

4

 
  

  
 

1
6

يو
ما

 
1

7 ر
مب

بت
س

 
1

8

 
  

  
 

2
0

يو
ما

 
2

1 ر
مب

بت
س

 
2

2
 

ر
اي

ين
 

2
4

261

123
99

27
4

-23 -23

-62

mailto:economics@qnb.com


 

 

 2 من 2 صفحة

 

اقتصاديتحليل   
 QNBقسم الاقتصاد في 

economics@qnb.com 
 2024سبتمبر  22

 

 

للطاقة، ومشاريع الطاقة المتجددة، والتي تعتمد جميعها على 

ا يتمتع بخصائص فريدة وفة. استهلاك النحاس بكثا باعتباره معدنا

ا في إنجاز مشاريع  للتوصيل الكهربائي، سيلعب النحاس دوراا مهما

الطاقة النظيفة. وفي المقابل، من المتوقع أن يكون نمو العرض 

المخزونات إلى  تقليصتم ، فقد داا للغاية في السنوات المقبلةمحدو

ا، واستمر الإن  قطاع علىفاق الرأسمالي مستويات منخفضة تاريخيا

التعدين في الانخفاض مقارنة بإجمالي مبيعات النحاس أو انخفاض 

قيمة الأصول. وظلت شركات مناجم النحاس الرئيسية مترددة في 

زيادة النفقات الرأسمالية على مشاريع الاستكشاف الجديدة، بسبب 

 خيص والأعباء التنظيمية، وتأميم الموارداالتر إصدار طول فترة

في بلدان الإنتاج، ومطالبة المساهمين بمزيد من الانضباط 

ا طويلاا  الرأسمالي. ونتيجة لذلك، ينبغي أن يستغرق العرض وقتا

ارتفاع إلى على الأرجح  سيفُضيلتلبية الطلب الوارد، وهو ما 

 أسعار النحاس.

ا أن تلعب تحركات ا، من المرجح أيضا العملات صرف  أسعار ثالثا

ا، ترتبط أسعار  دورها الأجنبية في دعم أسعار النحاس. تاريخيا

ا  ا النحاس ارتباطا الدولار الأمريكي، حيث ترتفع أسعار  بقيمة عكسيا

الدولار الأمريكي والعكس صحيح. النحاس عندما تنخفض قيمة 

ويشير تقييم الدولار الأمريكي إلى أن هناك مبالغة في تقييمه 

كبيراا. يؤدي انخفاض سعر  %، الأمر الذي يتطلب تعديلاا 9بحوالي 

العالم للسلع دول بقية في مريكي إلى زيادة القوة الشرائية الدولار الأ

المسعرة بالدولار الأمريكي، مثل النحاس، مما يعزز الطلب 

 الإجمالي ويدعم الأسعار. 

الصين، من المتوقع  فيبشكل عام، على الرغم من ضعف الطلب 

أن تحظى أسعار النحاس بدعم جيد من الانخفاض النسبي للأسعار، 

لدولار في تقييم الب على العرض، والتعديل المتوقع وتفوق الط

 الأمريكي.

 

 

 الاقتصادي QNBفريق   

 مارتن لوبيزبيرنابي  

 قسم الاقتصاد –مدير أول 

4643-4453-974+ 

 *لويز بينتو

 قسم الاقتصاد – نائب رئيس مساعد

+974-4453-4642 

 المؤلف المراسل*

"( ويشمل هذا المصطلح فروعه وشركاته QNB"( من قبل بنك قطر الوطني )ش.م.ع.ق( )"المعلوماتالمطبوعة )": تم إعداد المعلومات الواردة في هذه إخلاء مسؤولية

ا،  QNBالتابعة. يعُتقد بأن هذه المعلومات قد تم الحصول عليها من مصادر موثوقة، ومع ذلك فإن  ا أو ضمنيا لا يقدم أي ضمان أو إقرار أو تعهد من أي نوع، سواءا كان صريحا

ن أي أخطاء أو نقصان في المعلومات. فيما يتعلق بدقة المعلومات أو اكتمالها أو موثوقيتها كما لا يتحمل المسؤولية بأي شكل من الأشكال )بما في ذلك ما يتعلق بالتقصير( ع

اصة ليته عن كافة الضمانات أو قابلية التسويق فيما يتعلق بالمعلومات أو ملاءمتها لغرض معين. يتم توفير بعض الروابط لمواقع إلكترونية خبشكل صريح مسؤو QNBيخُلي 

هذه المواقع أو ضوابط الحماية الخاصة  محتوى هذه المواقع، ولا يعتبر مسؤولاا عنه، ولا يقدم للقارئ أي اعتماد فيما يتعلق بدقة QNBبأطراف ثالثة فقط لراحة القارئ، ولا يؤيد 

ا أو وكيلاا فيما يتعلق بالمعلومات ولا يقدم استشارات استثمارية أو قانونية أو ضريبية أو QNBبها. ولا يتصرف  ا أو خبيراا استشاريا محاسبية. إن المعلومات  بصفته مستشاراا ماليا

ا المقدمة ذات طبيعة عامة، وهي لا تُ  ا أو توصيةا فيما يتعلق بأي معلومات أو منتجات مقدمة في هذه المطبوعة. يتم تقديم هذه المطبوعة عتبر نصيحةا أو عرضا ا أو طلبا  أو ترويجا

الحصول المتلقي ب QNB. يوصي فقط على أساس أن المتلقي سيقوم بإجراء تقييم مستقل للمعلومات على مسؤوليته وحده. ولا يجوز الاعتماد عليها لاتخاذ أي قرار استثماري

في هذه المطبوعة هي آراء المؤلف  على استشارات استثمارية أو قانونية أو ضريبية أو محاسبية من مستشارين محترفين مستقلين قبل اتخاذ أي قرار استثماري. الآراء الواردة

أو مديروه أو موظفوه أو ممثلوه  QNBودون إشعار. لا يتحمل الذي يحتفظ بحق تعديل أي معلومات في أي وقت  QNBكما في تاريخ النشر. وهي لا تعكس بالضرورة آراء 

ات. يتم توزيع هذه المطبوعة أو وكلائه أي مسؤولية عن أي خسارة أو إصابة أو أضرار أو نفقات قد تنجم عن أو ترتبط بأي شكل من الأشكال باعتماد أي شخص على المعلوم

ا ولا يجوز توزيعها أو تعديلها أو نشرها أو إع ا دون إذن من مجانا ا أو جزئيا ، QNB. وعلى حد علم QNBادة نشرها أو إعادة استخدامها أو بيعها أو نقلها أو إعادة إنتاجها كليا

خل قطر أو استشارية سواءا دا فإنه لم تتم مراجعة المعلومات من قبل مصرف قطر المركزي أو هيئة قطر للأسواق المالية أو أي جهة حكومية أو شبه حكومية أو تنظيمية أو

 بطلب أو تلقي أي موافقة فيما يتعلق بالمعلومات. QNBخارجها، كما لم يقم 
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