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مرتفعةمن المتوقع أن تظل المتقلبة أسعار النفط 

 اتنوبات غير مسبوقة من التقلبتشهد أسواق النفط  ظلت

، . في الواقع2020عام  مطلعفي  الجائحة تفشيمنذ  اتوالاضطراب

لدرجة أن الأسعار أسواق النفط كبيرة في الخارجية كانت الصدمات 

فترات زمنية قصيرة  خلال حادةتقلبات صعودية وهبوطية  شهدت

 بتالتي أعقتلك الأحداث المهمة  شرح. تهدف هذه المقالة إلى ا  نسبي

 .أسعار النفط في المستقبل القريب حولتختتم بتوقعات و الجائحة

ن الناتجة عالطلب في صدمة السلبية ال، أدت جائحةفي بداية ال

واسعة إلى تضخيم آثار تخمة العرض العمليات الإغلاق العالمية 

" بين مصدري النفط. وقد يةحصص السوقالالتي صاحبت "حرب 

لدرجة أنه تسبب في انهيار  حاد في الأسعار هبوطإلى أدى ذلك 

 السعة، حيث كانت المخزونات أعلى من السوق أوضاعت في مؤق

سعر انخفض و. يرا  كب ارتفاعا   تكاليف النقل في حين شهدت ،الكاملة

، إلى أقل من تجارة النفط العالميةهم للأ، وهو المعيار اخام برنت

 .2020للبرميل في أواخر أبريل  دولار أمريكي 20

  برنت أسعار خام

 (دولار أمريكي للبرميل)

 
 

 QNBتحليلات  فاينانشيال تايمز، ،هيفرادر: المص 

، شهدت أسعار 2021إلى نهاية عام  2020ن أبريل مخلال الفترة 

تعافي الاقتصاد ب وكان ذلك مدعوما  . ا  ملحوظ النفط الخام تحولا  

والإدارة النشطة أسرع من المتوقع بوتيرة  الجائحةمن العالمي 

، بقيادة + أوبك تكتل من قبل الدول الأعضاء فيالنفط لإنتاج 

إضافية في أسعار زيادة  وحدثتالمملكة العربية السعودية وروسيا. 

بسبب الصراع الروسي الحالي ام من العالنفط في وقت مبكر 

 دولار أمريكي 130أسعار برنت تقترب من  جعل مما، الأوكراني

 .2022للبرميل في مارس 

منذ منتصف عام تصحيحا  كبيرا  م أسعار النفط الخا شهدتولكن 

 بأكثرالعرض  وكان السبب الرئيسي وراء ذلك هو ارتفاع، 2022

 فيالمتوقع. المستوى  دونإلى ما لطلب ا تراجعمتوقع و ما هوم

ستمرار صادرات لانتيجة  الأحجامارتفاع  جاء، جانب العرض

 من قبل نتاجالإ، وزيادة م الروسية على الرغم من العقوباتالخا

الاستراتيجية  نفطاللاحتياطيات والاستخدام الطارئ  ،أوبك +

 ا  النشاط مدفوع ضعف جانب الطلب، كان وفيالأمريكية. 

حاد في الصين والتباطؤ الاقتصادي ال كوفيدحالات صفر  بسياسات

الناجم عن تأثير ارتفاع التضخم على  في أوروبا والولايات المتحدة

عبر الاقتصادات  النقديةوتشديد السياسة  للإنفاق، الدخل المتاح

 .الرئيسية

ع أن تظل ، من المتوقاتالتقلباستمرار ، على الرغم من مستقبلا  

هناك و. هاارتفاعاحتمال مع  جيدبشكل ومة أسعار برنت مدع

 .هذه عاملان يدعمان وجهة نظرنا

 تغير أسعار المقاييس الرئيسية
 (100=  2020يناير  1)

 
 QNBالمصادر: بلومبرغ، تحليلات 

 تشكل ، حيثمن الناحية النسبية جدا   عالية، أسعار النفط ليست أولا  

من  %3.6التكلفة الإجمالية الحالية للطلب على النفط ما يقرب من 

 النسبةأقل بكثير من  يالإجمالي العالمي الاسمي، وه الناتج

 والتي، من الناتج المحلي الإجمالي %5غة البال المُقلقة التاريخية

على  بطريقة سلبية"عبء سعر النفط" في التأثير  عندهايبدأ 

آخر مرة وقع فيها مثل هذا الحدث المتمثل . ستهلاك والاستثمارالا

% كان خلال الأزمة المالية العالمية 5نسبة عبء الأسعار بلوغ في 

% من الناتج 5إذا كانت أسعار النفط اليوم عند و. 2008في عام 

المحلي الإجمالي الاسمي، فإن متوسط أسعار خام برنت سيكون 

دولار أمريكي للبرميل. وهذا يعني أن الاقتصاد العالمي يمكن  140

أن يتقبل أسعار خام برنت حتى هذا المستوى قبل أن يتأثر الطلب 

لتقرير، ارتفعت أسعار خام العالمي بشكل كبير. في وقت كتابة هذا ا

في  قبل الجائحة لمسجلةامستويات المن  %20 كثر منأبرنت ب
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دولار  80 حواليبلغ لذي ياإلى المستوى الحالي  2019عام  هايةن

يتماشى هذا المستوى إلى حد ما مع فئات و. للبرميل أمريكي

الأصول والسلع الرئيسية الأخرى، مثل النحاس والذهب 

سهم الأمريكية، مما يعني أن أسعار النفط للأ  S&P 500ومؤشر

 .تتبع الاتجاه العام "لتضخم الأصول" بعد الجائحة

 ماحجفي الأثانيا ، نتوقع أن يتجه ميزان العرض والطلب إلى عجز 

خلال الأشهر المقبلة. في جانب العرض، تخطط دول أوبك + 

بالفعل لخفض إنتاج النفط من أجل الحفاظ على الأسعار فوق 

ويات معينة. وسيبدأ تنفيذ عقوبات أوروبية أكثر صرامة على مست

صادرات الخام الروسية، بما في ذلك تحديد سقوف أسعار جديدة 

ستمنع ول تجارة الطاقة. تعطللإمدادات الروسية، مما يزيد من 

اختناقات الشحن والنقل إعادة توجيه صادرات النفط الروسية 

يقلل بعد ذلك من إمدادات النفط بالكامل من أوروبا إلى آسيا، مما س

الروسية. بالإضافة إلى ذلك، ستضطر الحكومة الأمريكية إلى 

التوقف عن بيع النفط الخام من احتياطيها الاستراتيجي حيث 

تتراجع المخزونات بسرعة إلى أدنى مستوياتها منذ عدة عقود مما 

 .يهدد أمن الطاقة في البلاد

ن الخفض السلبي لمعدلات النمو في جانب الطلب، بعد عدة أرباع م

الاقتصادي من قبل المحللين والمنظمات الدولية، هناك الآن مجال 

لتوقعات أكثر إيجابية. في الواقع، نتوقع نموا  اقتصاديا  أقوى مما 

كان متوقعا  في السابق في جميع الاقتصادات الرئيسية خلال 

وروبا والصين. الربعين المقبلين، بما في ذلك الولايات المتحدة وأ

وتشير البيانات عالية التردد إلى قوة قطاع الاستهلاك في الولايات 

من المرجح أن يكون الشتاء في أوروبا أكثر دفئا  مما كان والمتحدة. 

متوقعا ، مما يشير إلى أن تأثير أزمة الطاقة سوف يكون أقل. ومن 

يجيا  المقرر أن تستفيد الصين من التعافي الدوري مع تخليها تدر

واستمرارها في سياسة التيسير.  19-عن سياسة صفر كوفيد

 .وبالتالي، من شأن الطلب العالمي على النفط أن يزداد

بشكل عام، قد تشهد أسعار النفط الخام مزيدا  من الصعود، حيث 

نتوقع أن يقل المعروض في الأسواق المادية على خلفية قيود الإمداد 

ع أن تكون الأسعار مدعومة جيدا  في وزيادة الطلب العالمي. ونتوق

دولار أمريكي للبرميل خلال الأرباع  115و 90نطاق يتراوح بين 

 القادمة.  

 

 

 

 الاقتصادي QNBفريق   

 جيمس ماسون 
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 +)974 (4453-4643هاتف: 

 

 *لويز بينتو

 أول اقتصادي

 4642-4453 (974+)هاتف: 

 المؤلف المراسل*

"( ويشمل هذا المصطلح فروعه وشركاته QNB"( من قبل بنك قطر الوطني )ش.م.ع.ق( )"المعلومات: تم إعداد المعلومات الواردة في هذه المطبوعة )"إخلاء مسؤولية

لا يقدم أي ضمان أو إقرار أو تعهد من أي نوع، سواء  كان صريحا  أو ضمنيا ،  QNBالتابعة. يعُتقد بأن هذه المعلومات قد تم الحصول عليها من مصادر موثوقة، ومع ذلك فإن 

المسؤولية بأي شكل من الأشكال )بما في ذلك ما يتعلق بالتقصير( عن أي أخطاء أو نقصان في المعلومات.  فيما يتعلق بدقة المعلومات أو اكتمالها أو موثوقيتها كما لا يتحمل

قع إلكترونية خاصة بشكل صريح مسؤوليته عن كافة الضمانات أو قابلية التسويق فيما يتعلق بالمعلومات أو ملاءمتها لغرض معين. يتم توفير بعض الروابط لموا QNBيخُلي 

محتوى هذه المواقع، ولا يعتبر مسؤولا  عنه، ولا يقدم للقارئ أي اعتماد فيما يتعلق بدقة هذه المواقع أو ضوابط الحماية الخاصة  QNBثالثة فقط لراحة القارئ، ولا يؤيد بأطراف 

محاسبية. إن المعلومات  بصفته مستشارا  ماليا  أو خبيرا  استشاريا  أو وكيلا  فيما يتعلق بالمعلومات ولا يقدم استشارات استثمارية أو قانونية أو ضريبية أو QNBبها. ولا يتصرف 

و منتجات مقدمة في هذه المطبوعة. يتم تقديم هذه المطبوعة المقدمة ذات طبيعة عامة، وهي لا تعتبر نصيحة  أو عرضا  أو ترويجا  أو طلبا  أو توصية  فيما يتعلق بأي معلومات أ

المتلقي بالحصول  QNB. يوصي فقط على أساس أن المتلقي سيقوم بإجراء تقييم مستقل للمعلومات على مسؤوليته وحده. ولا يجوز الاعتماد عليها لاتخاذ أي قرار استثماري

اسبية من مستشارين محترفين مستقلين قبل اتخاذ أي قرار استثماري. الآراء الواردة في هذه المطبوعة هي آراء المؤلف على استشارات استثمارية أو قانونية أو ضريبية أو مح

أو مديروه أو موظفوه أو ممثلوه  QNBالذي يحتفظ بحق تعديل أي معلومات في أي وقت ودون إشعار. لا يتحمل  QNBكما في تاريخ النشر. وهي لا تعكس بالضرورة آراء 

ت. يتم توزيع هذه المطبوعة و وكلائه أي مسؤولية عن أي خسارة أو إصابة أو أضرار أو نفقات قد تنجم عن أو ترتبط بأي شكل من الأشكال باعتماد أي شخص على المعلوماأ

، QNB. وعلى حد علم QNBإنتاجها كليا  أو جزئيا  دون إذن من مجانا  ولا يجوز توزيعها أو تعديلها أو نشرها أو إعادة نشرها أو إعادة استخدامها أو بيعها أو نقلها أو إعادة 

استشارية سواء  داخل قطر أو  فإنه لم تتم مراجعة المعلومات من قبل مصرف قطر المركزي أو هيئة قطر للأسواق المالية أو أي جهة حكومية أو شبه حكومية أو تنظيمية أو

 فيما يتعلق بالمعلومات.بطلب أو تلقي أي موافقة  QNBخارجها، كما لم يقم 
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