
 

أية مسؤولية عن أي خسائر مباشرة أو غير مباشرة قد تنتج عن استخدام هذا التقرير. إن الآراء الواردة في التقرير تعبر  QNBلا تتحمل مجموعة  الفكرية:إخلاء مسؤولية وإقرار حقوق الملكية "

لمستثمر، وأن يكون مبنياً على أساس مشورة استثمارية يتم الحصول عن رأي المحلل أو المؤلف فقط، ما لم يصُرَح بخلاف ذلك. يجب أن يتم اتخاذ أي قرار استثماري اعتماداً على الظروف الخاصة با
 ."QNBعليها من مصادرها المختصة. إن هذا التقرير يتم توزيعه مجاناً، ولا يجوز إعادة نشره بالكامل أو جزئياً دون إذن من مجموعة 
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خفضة لفترة أطول لدعم النموبقى مالعالمية ستأسعار الفائدة 

، ولعل أبرزها الحرب التجارية العديد من العوائقالاقتصاد العالمي  يواجه

البنوك  العديد من اضطرت ذلكولبين الولايات المتحدة والصين. 

تصادي. النقدية لدعم النمو الاق اتهاسياستيسير  إلىالمركزية حول العالم 

بنك الاحتياطي الفيدرالي الأمريكي والبنك قيام تطرقنا مؤخراً إلى قد و

على في هذا التقرير  نركزوس ،تخفيض أسعار الفائدةب المركزي الأوروبي

الذي يوفره دعم ال حجممع تسليط الضوء على  الكاملة الصورة العالمية

 التحفيز النقدي للاقتصاد العالمي.

سعر الفائدة على بتخفيض البنك المركزي الأوروبي  قامفي شهر سبتمبر، 

أيضاً عن بدء عمليات شراء أصول  البنك أعلنكما  .%0.5-الودائع إلى 

تستمر طالما وف العمليات س هأن هذذكر بو شهرياً،مليار يورو  20بقيمة 

. وفي شهر أكتوبر، خفضت اللجنة الفيدرالية للسوق دعت الحاجة

المستهدف لأسعار الفائدة على الأموال الفيدرالية إلى المفتوحة النطاق 

في الأمريكية  لأسعار الفائدةالتخفيض الثالث  هو%، و1.75-1.50%

 دون تغييربنك إنجلترا المركزي على أسعار الفائدة  أبقىالعام الحالي. و

 مراراستالبريطاني يعاني من  ظل الاقتصادحيث  2018 عام منذ منتصف

 خروج بريطانيا من الاتحاد الأوروبي.   ب ةالمرتبطاليقين  عدمحالة 

المتوقع ضمنياً من قبل السوق لأسعار الفائدة الخاصة  المسارتراجع وقد 

الرسم نظر االثلاثة بشكل كبير خلال العام الماضي ) بهذه البنوك المركزية

حدوث تخفيف إضافي بسيط في السياسة (. وتتوقع الأسواق حالياً 1البياني 

البنوك المركزية في القيام  ؤلتلكا تبدو متفهمة ه، لكن2020النقدية خلال 

   لأسعار الفائدة. كبرأ اتضيخفتب
 

 أسعار الفائدة العالمية المستقبلية
)%( 

 

في تخفيف السياسات النقدية من قبل البنوك المركزية الكبرى  ساعدوقد 

والاقتصادات في الأسواق الناشئة  توفير المجال لعدد من البنوك المركزية

. على سبيل (2الرسم البياني نظر اخفض أسعار الفائدة الرسمية )لالنامية 

المكسيك وبيرو شيلي والهند وإندونيسيا وتالبرازيل ومن قامت كل المثال، 

بخفض أسعار الفائدة وتركيا جنوب أفريقيا وتايلند الفلبين وروسيا وو

  .2019الرسمية في 
 

 النقدية للبنوك المركزيةالسياسة اتجاهات 

 في مجموعة العشرين 
 )عدد البنوك المركزية(

 
 QNBالمصادر: بنك إنجلترا، تحليلات 

افي للسياسة ، من المتوقع أن يكون هناك بعض التخفيف الإضمستقبلاً 

 المتحدة،المملكة  في ذلك ا، بم2020في عام  ع أنحاء العالمفي جميالنقدية 

 المكسيك،و الصين،و كندا،و أستراليا،و ،الأمريكيةالولايات المتحدة و

 نيوزلندا،و سويسرا،و البرازيل،و اليورو،منطقة و الجنوبية،كوريا و

 .وإندونيسيا ،مصرو تركيا،و روسيا،و الدنمارك،و

والاقتصاديين بالقلق من أن السياسة النقدية  المعلقينيشعر العديد من 

في و .أسعار الأصول فقاعات تضخيم إلى فقطتؤدي وأصبحت غير فعالة 

ً حين  فائدة أسعار  إلىالتحول الكبير  أن أننا نؤكدإلا ، نتفق معهم جزئيا

 يمكن زيادة. ومع ذلك، قوي للاقتصاد العالميمحفز هو مخفضة عالمية 

تتسم بقدر أكبر من سياسة مالية إلى النقدي من خلال التحول  التحفيز فعالية

.التيسير

 QNBالمصادر: بنك إنجلترا، تحليلات                     
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