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  الركود مخاطرمع تزايد  عةيسروتيرة الأمريكي يتباطأ بالاقتصاد 

 لكنو، قصير الأمدحاد و تراجعإلى  19-كوفيدأدت صدمة 

الناتج  تراجع، بعد . في الواقعقويا   تعافيا   حقق يكيالاقتصاد الأمر

في الربع  يسنوعلى أساس  %31المحلي الإجمالي بأكثر من 

 ا  ، محققلأمريكي بقوةالاقتصاد ا انتعش، 2020الثاني من عام 

معدلات نمو سنوية قوية خلال الأرباع اللاحقة حتى الربع الرابع 

ل بمرحلة تحو   حاليا   مريكيالاقتصاد الأ مريو من العام الماضي.

  .خرىأ

 لولايات المتحدةلنمو الناتج المحلي الإجمالي 

 2021عام لالربع الرابع  لىإ 2019من الربع الرابع لعام  

 (، %سنوي، على أساس فصلي)
 

 
 

 QNBتحليلات ، ادر: هيفرالمص 

 2022أن عام إلى  شيريالتوقعات إجماع  ، كانحتى وقت قريب

. ومع في الولايات المتحدة الاستثنائيآخر من النمو  ا  عامسيكون 

وقد ، ، مما أدى إلى تعتيم التوقعاتقويةذلك، ظهرت رياح معاكسة 

في معدلات  المتوقع الأعلى منو لالمتواصالارتفاع ذلك  شمل

أسواق تعطل ، ولسياسة النقديةلالسريعة تشديد الة ، ودورتضخمال

صراع وال ،العرضفي جانب  ةالمستمر الاختناقاتو، السلع

في مو نالتوقعات  خفيضت مت، ونتيجة لذلكالروسي الأوكراني. 

 خفض، . على سبيل المثالخيرةسابيع الأخلال الأ متحدةلولايات الا

الولايات في نمو بشأن القعاته مؤخرا  تو صندوق النقد الدولي

إلى  %4.9، من نقطة أساس 120 الحالي بواقع العام فيالمتحدة 

3.7%. 

تباطؤ أسرع في الاقتصاد حدوث ، هناك مجال لمن وجهة نظرنا

الضوء على ثلاثة مؤشرات رئيسية  قالةلما هسلط هذتوالأمريكي. 

 رباعلأامن التباطؤ خلال  سيشهد مزيدا  أن الاقتصاد الأمريكي ب تفيد

 .المقبلة

مشتريات مؤشر مديري ستطلاع لا تشير المكونات الرئيسية، أولا  

فقد تباطؤ سريع في الاقتصاد الأمريكي. حدوث إلى  التصنيعقطاع 

في نقطة  57.1 التصنيعقطاع مشتريات مؤشر مديري سجل 

نقطة التي تشير  50 ـعتبة المن بكثير  علىأذلك و، 2022مارس 

أن نسبة الطلبات الجديدة إلى  تجدر الإشارة إلى ،ولكن .لى التوسعإ

، مما يشير إلى مؤشر مديري المشتريات تتراجعفي  اتونالمخز

الطلبات الجديدة تراجع على خلفية  المستقبلفي ضعف الطلب 

النشاط  نألى إ يضا  أهذه النسبة تشير ووارتفاع مستويات المخزون. 

 يونيو.شهر بحلول  الكسادإلى مستويات  تراجعيمن المحتمل أن 

التصنيع في الولايات المتحدة قطاع مؤشر مديري مشتريات  

2022 عام لىإ 2011 عام من   

الفاصلة بين التقلص والتوسع( = العتبة 50)  

 
 QNBالمصادر: هيفر، تحليلات 

 

بعد فتشير أسواق الأسهم الأمريكية أيضا  إلى تباطؤ النمو.  ثانيا ،

نمو الالسيولة وفائض بسبب  الأسهم،لسوق  قويفترة من الأداء ال

مثل  الرئيسية،بدأت المؤشرات الأمريكية  ،الأرباحفي  القوي

S&P 500 وNASDAQ،  .ن فإ وعلى نحو هام،في الانخفاض

تشير أيضا   رباحداء القطاعات وتوقعات الأأ حولدق لتفاصيل الأا

 بما في ذلك الدورية،الأسهم ف. شاؤما  تأكثر  اقتصادي ضعوإلى 

في  لعاملةا والشركات ،والشركات المالية ،الشركات الصغيرة أسهم

 البحري،والنقل  والشاحنات، الطيران،مجال النقل )شركات 

التي يميل أداؤها إلى قيادة وشركات التوصيل(  ،ةوالسكك الحديدي

على الرغم  والهبوط،بدأت مؤخرا  في الركود  الاقتصادية،الدورة 

. الجائحةإعادة الانفتاح الاقتصادي بعد  العوامل المساعدة جراءمن 

وقت كتابة هذا  ،Russell 2000مثل  المؤشرات،بعض وكانت 

أكثر من بتغلق في منطقة "السوق الهابطة"، أي بانخفاض  التقرير،

مثل هذه  سبقغالبا  ما توالارتفاعات الأخيرة. ب قارنةم 20%

 .حادالركود التباطؤ أو من الحركات فترات تال
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 جانب أيسر مؤشر مديري مشتريات قطاع التصنيع 

   جانب أيمن نسبة الطلبات الجديدة إلى المخزونات 
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 تجاه تطورات الاقتصاد الكليبدأت أسواق السندات الحساسة  ،ثالثا  

 ،منحنى عائد سندات الخزانة الأمريكية ظلوإشارات تحذير.  تطلق

 ،الفارق بين سندات الخزانة قصيرة وطويلة الأجل الذي يمثل

هذا يشير وفي الأسابيع الأخيرة. ذلك  تسارعو ،شهرألعدة  مسطحا  

حيث ، عبةصكلي اقتصاد حنى العائد عادة  إلى بيئة منفي تسطح ال

قصيرة الأجل بشكل  العائد على السندات معدلات يشير ارتفاع

 وضاعطويلة الأجل إلى تشديد الأالسندات أسرع من معدلات 

 تبرعتوالتضخم. والنمو طويل الأجل  بتراجعتوقعات  في ظلالنقدية 

إمكانية حدوث ضعف النمو وعلى  مؤشرا  منحنيات العائد المعكوسة 

 ركود.

. وتيرة سريعةبيتباطأ الاقتصاد الأمريكي داء أن إف عام،بشكل 

غير مرجح على المدى  اقتصادي ركودحدوث أن  من رغمالعلى و

الميزانيات العمومية للأسر قوة بسبب  ،2022 عام في القصير

وتشير  .إلا أن مخاطر حدوثه قد زادت الأمريكية،والشركات 

، المستمدة من استطلاعات مؤشر مديري ةالمؤشرات الرائد

جميعها ، الخزانة الأمريكيةسندات الأسهم والمشتريات وأسواق 

 لولايات المتحدة.في ا الكليالاقتصاد أوضاع إلى تدهور 

 

 الاقتصادي QNBفريق   

 *لويز بينتو 

 اقتصادي

 4642-4453 (974+)هاتف: 

 جيمس ماسون

 اقتصادي أول 

 +)974 (4453-4643هاتف: 
 

 المؤلف المراسل*

"( ويشمل هذا المصطلح فروعه وشركاته QNBالوطني )ش.م.ع.ق( )""( من قبل بنك قطر المعلومات: تم إعداد المعلومات الواردة في هذه المطبوعة )"إخلاء مسؤولية

لا يقدم أي ضمان أو إقرار أو تعهد من أي نوع، سواء  كان صريحا  أو ضمنيا ،  QNBالتابعة. يعُتقد بأن هذه المعلومات قد تم الحصول عليها من مصادر موثوقة، ومع ذلك فإن 

موثوقيتها كما لا يتحمل المسؤولية بأي شكل من الأشكال )بما في ذلك ما يتعلق بالتقصير( عن أي أخطاء أو نقصان في المعلومات. فيما يتعلق بدقة المعلومات أو اكتمالها أو 

إلكترونية خاصة قع بشكل صريح مسؤوليته عن كافة الضمانات أو قابلية التسويق فيما يتعلق بالمعلومات أو ملاءمتها لغرض معين. يتم توفير بعض الروابط لموا QNBيخُلي 

محتوى هذه المواقع، ولا يعتبر مسؤولا  عنه، ولا يقدم للقارئ أي اعتماد فيما يتعلق بدقة هذه المواقع أو ضوابط الحماية الخاصة  QNBبأطراف ثالثة فقط لراحة القارئ، ولا يؤيد 

تعلق بالمعلومات ولا يقدم استشارات استثمارية أو قانونية أو ضريبية أو محاسبية. إن المعلومات بصفته مستشارا  ماليا  أو خبيرا  استشاريا  أو وكيلا  فيما ي QNBبها. ولا يتصرف 

هذه المطبوعة. يتم تقديم هذه المطبوعة المقدمة ذات طبيعة عامة، وهي لا تعتبر نصيحة  أو عرضا  أو ترويجا  أو طلبا  أو توصية  فيما يتعلق بأي معلومات أو منتجات مقدمة في 

المتلقي بالحصول  QNBصي على أساس أن المتلقي سيقوم بإجراء تقييم مستقل للمعلومات على مسؤوليته وحده. ولا يجوز الاعتماد عليها لاتخاذ أي قرار استثماري. يوفقط 

ي. الآراء الواردة في هذه المطبوعة هي آراء المؤلف على استشارات استثمارية أو قانونية أو ضريبية أو محاسبية من مستشارين محترفين مستقلين قبل اتخاذ أي قرار استثمار

أو مديروه أو موظفوه أو ممثلوه  QNBالذي يحتفظ بحق تعديل أي معلومات في أي وقت ودون إشعار. لا يتحمل  QNBكما في تاريخ النشر. وهي لا تعكس بالضرورة آراء 

قد تنجم عن أو ترتبط بأي شكل من الأشكال باعتماد أي شخص على المعلومات. يتم توزيع هذه المطبوعة أو وكلائه أي مسؤولية عن أي خسارة أو إصابة أو أضرار أو نفقات 

، QNB. وعلى حد علم QNBيا  دون إذن من مجانا  ولا يجوز توزيعها أو تعديلها أو نشرها أو إعادة نشرها أو إعادة استخدامها أو بيعها أو نقلها أو إعادة إنتاجها كليا  أو جزئ

ستشارية سواء  داخل قطر أو نه لم تتم مراجعة المعلومات من قبل مصرف قطر المركزي أو هيئة قطر للأسواق المالية أو أي جهة حكومية أو شبه حكومية أو تنظيمية أو افإ

 بطلب أو تلقي أي موافقة فيما يتعلق بالمعلومات. QNBخارجها، كما لم يقم 
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