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؟يالصين نمو الاقتصاد إنعاشتنجح سياسات التحفيز في سهل 

 لنمو الاقتصاد الرئيسيرة، كانت الصين المحرك في العقود الأخي

، والتي تشمل السنوات 2019إلى  2008 من العالمي. خلال الفترة

الاقتصاد الصيني  مانفيد، وجائحة كو العالميةبين الأزمة المالية 

يمثل حوالي ثلث النمو العالمي. ومنذ ذلك  ذا%، وه8 متوسطب

الحين، أدت مجموعة من العوامل المحلية إلى تباطؤ ملحوظ في 

 .للصين الاقتصادي لنمواوتيرة 

التشاؤم بشأن النمو  قدر كبير من السنوات الماضية، انتشر في

في الصين مع فشل المؤشرات الاقتصادية في تلبية الاقتصادي 

الاقتصادية  اجآتذلك من خلال مؤشر المف تأكيدالتوقعات. وقد تم 

ً ل يعتبرالذي ، الصينفي  ً رسميا إصدارات البيانات  مقارنةمقياسا

التوقعات. منذ يونيو من العام الماضي، انخفض المؤشر إلى مع 

الأخبار السلبية للأشهر الأربعة مدى انتشار  ليعكسالمنطقة السلبية 

 .الأخيرمنتصف الربع  نذمالتالية قبل أن يتعافى 

 الاقتصادية في الصين آتمؤشر المفاج

 العتبة الفاصلة بين المفاجآت الإيجابية والسلبية(: صفر)

 
 

 QNBروب، قسم الاقتصاد في غسيتي المصادر: 

نحو  التركيزمع تحول  تتزايدعلاوة على ذلك، بدأت المخاوف 

إلى  تصل يبدو أنها لمالتي  يةسواق العقارالأالتصحيح في عملية 

نطوي عليه يالذي  ، فضلاً عن التهديد المتناميبعد أدنى مستوياتها

المستحقة على الحكومات المحلية. وفي هذا السياق،  تراكم الديون

النهج الحذر والتدريجي الذي تتبعه الحكومة  تجاه بدأ الصبر ينفد

 غتوقعات بلومبر إجماع أشارو. يلاقتصاداز لتنفيذ سياسات التحفي

. 2024عام في % 4.7 يبلغسنمو الناتج المحلي الإجمالي أن إلى 

ً وفق كبيروعلى الرغم من أن هذا الرقم  للمعايير الدولية، إلا أنه  ا

بين المسجل % 8 نقطة مئوية عن متوسط 3.3كان أقل بمقدار 

 .2019و 2008عامي 

العالية  اتمتوسطالومن غير المرجح أن تعود معدلات النمو إلى 

ً قبل الجائحة جداً المسجلة التي تقود  الهيكليةللتطورات  ، نظرا

الاقتصاد إلى اتجاه طبيعي طويل الأجل من اعتدال النمو. ومع ذلك، 

 الحالي. العام فيتحسن النمو تتيح سالعديد من الرياح المواتية فإن 

نناقش في هذا المقال ثلاثة عوامل من شأنها أن تدعم النمو في 

 .2025الصين في عام 

، تقدم المؤشرات الاقتصادية مفاجآت إيجابية، مع إشارات أولاً 

الاقتصادية بشكل  آتدخل مؤشر المفاج ، فقداءاستمرار الزخم البن  ب

حيث ، 2024من عام  لأخيرامريح النطاق الإيجابي في الربع 

قطاعات الإنتاج الرئيسية.  يفأفضل من المتوقع  بياناتال جاءت

وأظهرت أسواق العقارات علامات الاستقرار مع اعتدال 

الانخفاض في الأسعار والمبيعات، حتى أن بعض الإحصاءات 

بعد أن عززت الحكومة الحوافز  أظهرت نمواً إيجابياً. يأتي ذلك

العقاري والإعلان  الإقراضشروط  تسهيلخلال  هذا القطاع منل

الإسكان للأسر ذات أموال للمشاريع المستهدفة و تخصيص عن

 الدخل المنخفض.

بالإضافة إلى ذلك، يشير النمو القوي في مبيعات السيارات 

ك. الكهربائية والأجهزة المنزلية إلى زيادة شهية الأسر للاستهلا

ً أيضالصناعي  القطاع مشترياتوبشكل أعم، دخل مؤشر مديري   ا

أن  في النطاق التوسعي في الربع الأخير من العام الماضي، بعد

التطور هذا يشير . وأشهر متتالية لخمسة المنطقة السلبية ظل في

أنه ينبغي  إلى لمؤشرات عبر مختلف القطاعاتفي ا الإيجابي

 .مراجعة التوقعات الحالية صعوداً 

 ً مجموعة قوية من التدابير على إطلاق ينية الحكومة الص تعمل، ثانيا

النقدية والمالية المنسقة لتوفير التحفيز للاقتصاد. وأعلن المكتب 

السياسي بقيادة الرئيس شي جين بينج أنه سينفذ استراتيجية سياسة 

 ً ً  نقدية "ميسرة إلى حد ما" هذا العام، متوقعا لم يتم تبنيه منذ  موقفا

إلى الأمر رجم هذا الأزمة المالية العالمية. وعلى وجه التحديد، ت  

نقطة أساس من قبل  60-40توقعات بخفض أسعار الفائدة بمقدار 

ً سبنك الشعب الصيني، ولكن من المؤكد أن ذلك   يكون مصحوبا

أخرى للتيسير النقدي. وعلى الصعيد المالي، من المتوقع  إجراءاتب

% من الناتج 4 بلغيعجز الموازنة ل سقفاً صناع السياسات أن يحدد 

، وأكبر من 1994المحلي الإجمالي، وهو الأوسع منذ عام 

 %.3التي لا تتجاوز  الاعتياديةالمستويات 
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في الولايات المتحدة والصين الرسميةأسعار الفائدة   
 ،%(2018-2025)  

 
 QNBفي در: هيفر أناليتيكس، قسم الاقتصاد االمص

تضاف الإعلانات الأخيرة إلى الجولات السابقة من المبادرات التي 

البنوك الحكومية، وخفض أسعار الفائدة ونسب  رسملةشملت إعادة 

العقارات أسواق الاحتياطي الإلزامي، والإنفاق العام، وتدابير دعم 

تريليون دولار أمريكي  1.4وأسواق رأس المال، وحزمة بقيمة 

الحكومية المحلية، من بين العديد من  لتخفيف ضغوط الديون

ً إلى  وسينتقل تأثيرالمبادرات الأخرى.  هذه السياسات تدريجيا

 الاستهلاك والاستثمار لدعم النمو الاقتصادي هذا العام.

ثالثاً، يساهم استمرار دورات التيسير التي تتبعها البنوك المركزية 

الخارجية  عالأوضافي الاقتصادات المتقدمة الكبرى في تحسين 

ل ك، ومع السيطرة على التضخم، خفض للصين. ففي العام الماضي

البنك المركزي الأوروبي وبنك الاحتياطي الفيدرالي الأمريكي من 

. وتشير التوقعات هذا العام نقطة أساس 100أسعار الفائدة بمقدار 

نقطة أساس. ونتيجة لذلك،  75و 100إلى تخفيضات إضافية بمقدار 

المالية العالمية في التحسن بشكل كبير. ومع  الأوضاعستستمر 

خفض البنوك المركزية في الاقتصادات المتقدمة الكبرى لأسعار 

لى ذلك، سيكون لدى الفائدة، تتوسع السيولة والائتمان. وبالإضافة إ

 يشير، حيث السياسة النقدية بنك الشعب الصيني مجال أكبر لتيسير

 خروجالمخاوف من إلى تلاشي انخفاض فروق أسعار الفائدة 

الصين بحثاً عن عوائد أعلى في الخارج.  منال ومس الأؤور

تمثل عاملاً إضافياً  لمواتيةاالمالية العالمية  وضاعوبالتالي، فإن الأ

 مما يعزز النمو.  استباقييسمح بتيسير السياسة بشكل 

صراع تجاري كبير مع الولايات  حال عدم حدوثفي و، نظرنافي 

المتحدة، سيحظى النمو الاقتصادي الصيني بدعم من الزخم 

المالية  وضاع، وتحسن الأقوةتحفيز الأكثر سياسات الالإيجابي، و

 يقارب التوقعات إجماع فوقي مونالعالمية، مما يؤدي إلى معدل 

4.8.% 

 

 الاقتصادي QNBف  ق   

 عائش  خالد آل ثاني 

 قسم الاقتصاد –أول  مسؤول

4647-4453-974+ 

 * ارتن لو يز ي نا ي 

 قسم الاقتصاد –مدير أول 

4643-4453-974+ 

 لو ز  ينتو

 قسم الاقتصاد – نائب رئيس مساعد

+974-4453-4642 

 المؤلف المراسل*

"( ويشمل هذا المصطلح فروعه وشركاته QNB"( من قبل بنك قطر الوطني )ش.م.ع.ق( )"المعلو ات: تم إعداد المعلومات الواردة في هذه المطبوعة )"إخلاء  سؤولي 

لا يقدم أي ضمان أو إقرار أو تعهد من أي نوع، سواءً كان صريحاً أو ضمنياً،  QNBالتابعة. ي عتقد بأن هذه المعلومات قد تم الحصول عليها من مصادر موثوقة، ومع ذلك فإن 

حمل المسؤولية بأي شكل من الأشكال )بما في ذلك ما يتعلق بالتقصير( عن أي أخطاء أو نقصان في المعلومات. فيما يتعلق بدقة المعلومات أو اكتمالها أو موثوقيتها كما لا يت

قع إلكترونية خاصة بشكل صريح مسؤوليته عن كافة الضمانات أو قابلية التسويق فيما يتعلق بالمعلومات أو ملاءمتها لغرض معين. يتم توفير بعض الروابط لموا QNBي خلي 

محتوى هذه المواقع، ولا يعتبر مسؤولاً عنه، ولا يقدم للقارئ أي اعتماد فيما يتعلق بدقة هذه المواقع أو ضوابط الحماية الخاصة  QNBاف ثالثة فقط لراحة القارئ، ولا يؤيد بأطر

محاسبية. إن المعلومات  بصفته مستشاراً مالياً أو خبيراً استشارياً أو وكيلاً فيما يتعلق بالمعلومات ولا يقدم استشارات استثمارية أو قانونية أو ضريبية أو QNBبها. ولا يتصرف 

أو منتجات مقدمة في هذه المطبوعة. يتم تقديم هذه المطبوعة عتبر نصيحةً أو عرضاً أو ترويجاً أو طلباً أو توصيةً فيما يتعلق بأي معلومات المقدمة ذات طبيعة عامة، وهي لا ت  

المتلقي بالحصول  QNB. يوصي فقط على أساس أن المتلقي سيقوم بإجراء تقييم مستقل للمعلومات على مسؤوليته وحده. ولا يجوز الاعتماد عليها لاتخاذ أي قرار استثماري

حاسبية من مستشارين محترفين مستقلين قبل اتخاذ أي قرار استثماري. الآراء الواردة في هذه المطبوعة هي آراء المؤلف على استشارات استثمارية أو قانونية أو ضريبية أو م

أو مديروه أو موظفوه أو ممثلوه  QNBالذي يحتفظ بحق تعديل أي معلومات في أي وقت ودون إشعار. لا يتحمل  QNBكما في تاريخ النشر. وهي لا تعكس بالضرورة آراء 

ات. يتم توزيع هذه المطبوعة أو وكلائه أي مسؤولية عن أي خسارة أو إصابة أو أضرار أو نفقات قد تنجم عن أو ترتبط بأي شكل من الأشكال باعتماد أي شخص على المعلوم

، QNB. وعلى حد علم QNBإنتاجها كلياً أو جزئياً دون إذن من  مجاناً ولا يجوز توزيعها أو تعديلها أو نشرها أو إعادة نشرها أو إعادة استخدامها أو بيعها أو نقلها أو إعادة

استشارية سواءً داخل قطر أو  فإنه لم تتم مراجعة المعلومات من قبل مصرف قطر المركزي أو هيئة قطر للأسواق المالية أو أي جهة حكومية أو شبه حكومية أو تنظيمية أو

 فيما يتعلق بالمعلومات. بطلب أو تلقي أي موافقة QNBخارجها، كما لم يقم 
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