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  قوي في الصينالدوري ال ستدعم الانتعاش رئيسية محاورأربعة 

العام الماضي تساؤلات خلال العالمي  ينمو الاقتصادالأثار ضعف 

 ظلت ، فقدالعامة للاقتصاد الصيني وضاعالأمدى سلامة حول 

، منذ لرئيسي للنمو العالمي. في الواقعلعقود المحرك ا الصين

، كانت الصين مسؤولة 2009-2007في  العالميةة الأزمة المالي

في كل ومن إجمالي التوسع الاقتصادي العالمي.  %40عن حوالي 

الاقتصاد نمو ف ، أضاالعديدة الماضية الأعوام مدارعلى عام 

يساوي إجمالي  ا  مبلغ العالمية الاقتصادية لمنظومةاالصيني إلى 

 .العشرينمجموعة في لمحلي لأحد الاقتصادات الرئيسية الناتج ا

مختلفة ، أدت عوامل محلية العديدة الماضية الأرباعخلال  ولكن

مدفوعا  بسياسة  ذلككان وإلى تباطؤ اقتصادي شامل في الصين. 

تقييد ، والرئيسيةإغلاق في المدن عمليات  معصفر حالات كوفيد 

قيود فرض و ،الديونب ثقلالم يلقطاع العقارلالإقراض المصرفي 

الصلة بالتكنولوجيا. نتيجة  القطاعات ذات صارمة علىتنظيمية 

 .2022عام  خلال، انخفض النمو المتوقع للصين لذلك

 2022لصين في لنمو الناتج المحلي الإجمالي توقعات تطور 
 (% ، على أساس سنوي،غات بلومبرتوقعإجماع )

 
 

 QNBتحليلات  ،بلومبرغادر: المص 

، هناك إشارات مبكرة على أن على الرغم من الزخم السلبي

تعافي. ال مرحلةإلى  الانتقالالاقتصاد الصيني قد يكون على وشك 

، وهو في الصين التصنيع قطاع مشترياتيبدو أن مؤشر مديري و

يقيس ما إذا كانت العديد من مكونات  الاستطلاعاتمؤشر قائم على 

، قد وصل إلى نت أو تدهورت مقابل الشهر السابقالنشاط قد تحس

 مشتريات. ولا يزال مؤشر مديري 2022في أبريل  أدنى مستوياته

فصل ت التي ، وهي العتبةنقطة 50في الصين أقل من  التصنيع قطاع

، أوضاع الشركاتالتوسعية في وماشية التغييرات الانك ا  بينتقليدي

، على الرغم من الموجات شهر الأخيرةلكنه بدأ يتسارع في الأ

 . 19-كوفيدن حالات الجديدة م

  في الصينمشتريات قطاع التصنيع مؤشر مديري 
 الانكماش(وسع و= العتبة التي تفصل بين الت 50 ،)نقاط المؤشر

 
 QNB، تحليلات هيفرالمصادر: 

التعافي الدوري القوي أن يكون  توقعمن الم، من وجهة نظرنا لكنو

 .المقبلة خلال الأشهرفي الصين مدفوعا  بأربعة محاور رئيسية 

، صفر حالات كوفيد عن سياساتبسرعة الصين  تتخلى، أولا  

عمليات الإغلاق وإجراءات التباعد الاجتماعي  المتمثلة في

 الإصابة الجديدة حالات موجات كبحالصارمة التي تهدف إلى 

الحمض النووي  يتم دعم ذلك من خلال تطوير لقاحاتو. بالفيروس

mRNA فعالة مضادة  أدوية توفيرجديدة بالإضافة إلى الصينية ال

القرار الأخير لمجلس الدولة بإضفاء المرونة ويعزز للفيروسات. 

واطنين المسنين على على متطلبات الحجر الصحي وحث الم

ل هذا التحو  جرعات المعززة بوتيرة أكبر الالتطعيم والحصول على 

"إعادة  عملياتوعليه، يتعين أن يضمن هذا الأمر في السياسة. 

، مما يسمح للنشاط الاقتصادي باكتساب ا  " أكثر استقرارتاحفان

 .الزخمالمزيد من 

سياسة الاقتصاد الكلي  ها تجاهموقف بتغيير ا  وم الصين أيض، تقا  ثاني

 اتانعو السياسأصبح صومن الحياد إلى الدعم أو التيسير. 

وبدأوا في  طؤ الاقتصادي المحليبشأن التبا ا  الصينيون أكثر قلق

حتى ية الاقتصادجراءات الإبشكل أكثر قوة. تشمل  القيود تخفيف

الآن بضع جولات من خفض أسعار الفائدة وضخ السيولة والإنفاق 

هذا يدعم الطلب الكلي والنشاط والمالي في مشاريع البنية التحتية. 

 الاقتصادي العام.

الترويج  عن لتوقفاالصينيون في  ات، بدأ صانعو السياسا  ثالث

الكبرى.  يتطوير العقارالشركات  لديونحاد الض يخفعمليات التل

ضائقة  فيارية الائتمان للمشاريع العقمنح تشديد شروط  تسببوقد 

ي المحلي الأوسع. ما يهدد النظام المالوهو ، القطاع هذا في ديون

 دعمخطة شاملة ل التنظيمية ت الجهات، أصدر2022في نوفمبر 
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ملكية شروط لا  كبير ا  تضمنت الخطة تحريرو. يقطاع العقارال

مالي للمطورين الذين ينة وتدابير دعم العقارات في مدن مع

السيولة. وهذا من شأنه أن يعزز الثقة في  في يواجهون مشاكل

 .القطاع ويسمح بمزيد من الاستثمارات

عن التغييرات التنظيمية المفتوحة السلطات الصينية  تخلىت، ا  رابع

على مدى الأرباع العديدة في القطاعات التكنولوجية الرئيسية. 

تنظيمية الشاملة في بعض الصناعات، ، أدت المراجعات الالماضية

ونية، وتوصيل مثل التعليم الخاص، والتكنولوجيا، والتجارة الإلكتر

لدى  الحاد يقينعدم ال ، إلى خلق حالة منسيارات الأجرةالطعام، و

الابتكار لى منع الاستثمارات الجديدة وإ ا  ، مما أدى جزئيالشركات

 ةالأشهر الأخير بدأت فيات السلط ولكنة. في الأنشطة ذات الصل

، وتقديم إرشادات أوضح للشركات إنهاء مراجعاتها التنظيميةفي 

كات المهمة وإصدار المزيد من التراخيص الرسمية للعمل للشر

هذا يقلل من و. "غير واضحة" وفقا  لضوابط ا  ت تعمل سابقالتي كان

ستثمارات الاأن يبدأ في دعم  من شأنهو لدى الشركاتعدم اليقين 

 .القطاع الخاصفي والابتكار 

الرئيسية في مجال الرعاية  السياسية لتغييراتينبغي ل، بشكل عام

في الدوري  التعافيأن تعزز  شركاتالصحية والعقارات وتنظيم ال

إجماع  فوقإلى مستويات تالنمو  سيدفع معدلات، مما الصين

تحقيق ، بينما تشير التوقعات إلى . في الواقع2023عام التوقعات ل

 ا  أكبر، نتوقع أن نرى توسعالصين هذا العام في %4.9 بنسبة نمو

نفس خلال  %5.5 تهنسبللبلاد تبلغ لناتج المحلي الإجمالي في ا

 الفترة.

 
 

 الاقتصادي QNBفريق   

 جيمس ماسون 

 اقتصادي أول 

 +)974 (4453-4643هاتف: 

 

 *لويز بينتو

 أول اقتصادي

 4642-4453 (974+)هاتف: 

 المؤلف المراسل*

"( ويشمل هذا المصطلح فروعه وشركاته QNB"( من قبل بنك قطر الوطني )ش.م.ع.ق( )"المعلومات: تم إعداد المعلومات الواردة في هذه المطبوعة )"إخلاء مسؤولية

لا يقدم أي ضمان أو إقرار أو تعهد من أي نوع، سواء  كان صريحا  أو ضمنيا ،  QNBالتابعة. يعُتقد بأن هذه المعلومات قد تم الحصول عليها من مصادر موثوقة، ومع ذلك فإن 

ن أي أخطاء أو نقصان في المعلومات. فيما يتعلق بدقة المعلومات أو اكتمالها أو موثوقيتها كما لا يتحمل المسؤولية بأي شكل من الأشكال )بما في ذلك ما يتعلق بالتقصير( ع

ة خاصة سؤوليته عن كافة الضمانات أو قابلية التسويق فيما يتعلق بالمعلومات أو ملاءمتها لغرض معين. يتم توفير بعض الروابط لمواقع إلكترونيبشكل صريح م QNBيخُلي 

دقة هذه المواقع أو ضوابط الحماية الخاصة محتوى هذه المواقع، ولا يعتبر مسؤولا  عنه، ولا يقدم للقارئ أي اعتماد فيما يتعلق ب QNBبأطراف ثالثة فقط لراحة القارئ، ولا يؤيد 

محاسبية. إن المعلومات  بصفته مستشارا  ماليا  أو خبيرا  استشاريا  أو وكيلا  فيما يتعلق بالمعلومات ولا يقدم استشارات استثمارية أو قانونية أو ضريبية أو QNBبها. ولا يتصرف 

و منتجات مقدمة في هذه المطبوعة. يتم تقديم هذه المطبوعة المقدمة ذات طبيعة عامة، وهي لا تعتبر نصيحة  أو عرضا  أو ترويجا  أو طلبا  أو توصية  فيما يتعلق بأي معلومات أ

المتلقي بالحصول  QNB. يوصي فقط على أساس أن المتلقي سيقوم بإجراء تقييم مستقل للمعلومات على مسؤوليته وحده. ولا يجوز الاعتماد عليها لاتخاذ أي قرار استثماري

اسبية من مستشارين محترفين مستقلين قبل اتخاذ أي قرار استثماري. الآراء الواردة في هذه المطبوعة هي آراء المؤلف على استشارات استثمارية أو قانونية أو ضريبية أو مح

أو مديروه أو موظفوه أو ممثلوه  QNBالذي يحتفظ بحق تعديل أي معلومات في أي وقت ودون إشعار. لا يتحمل  QNBكما في تاريخ النشر. وهي لا تعكس بالضرورة آراء 

ت. يتم توزيع هذه المطبوعة و وكلائه أي مسؤولية عن أي خسارة أو إصابة أو أضرار أو نفقات قد تنجم عن أو ترتبط بأي شكل من الأشكال باعتماد أي شخص على المعلوماأ

، QNB. وعلى حد علم QNBإنتاجها كليا  أو جزئيا  دون إذن من مجانا  ولا يجوز توزيعها أو تعديلها أو نشرها أو إعادة نشرها أو إعادة استخدامها أو بيعها أو نقلها أو إعادة 

استشارية سواء  داخل قطر أو  فإنه لم تتم مراجعة المعلومات من قبل مصرف قطر المركزي أو هيئة قطر للأسواق المالية أو أي جهة حكومية أو شبه حكومية أو تنظيمية أو

 فيما يتعلق بالمعلومات.بطلب أو تلقي أي موافقة  QNBخارجها، كما لم يقم 
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