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؟اليورو التوقعات المرتبطة بقيمةما هي 

منذ سبتمبر  شكل كبير مقابل الدولار الأمريكيب ارتفع اليورو

على خلفية المخاوف  أدنى مستوى له، عندما وصل إلى 2022

الصراع بفعل الطاقة في فصل الشتاء  اتإمداد بشأن اضطراب

الذي شتاء فصل الب ا  رتفاع مدعومالا هذا الروسي الأوكراني. وكان

قل من المتوقع في إمدادات الأنخفاض الا، وا  نسبي معتدلا  كان 

 والدعم المالي الطارئ للشركات والأسر. ،الطاقة

 الدولار الأمريكي اليورو مقابل 
  (2023-2022سعر صرف، )

 
 QNB تحليلاتهيفر والمصادر:  

 والآخذ فيالاقتصاد الأمريكي الأكثر مرونة أداء ومع ذلك، فإن 

في قوة البعض بدأ يكتسب الدولار الأمريكي أن التسارع يشير إلى 

بعض  تشهد، بدأت عملة منطقة اليورو الآونة الأخيرة. لذلك

 فقد انخفضت بنسبة، هاد مرور عام على بدء ارتفاعبع الضعف

. ماذا يمكن أن نتوقع 2023الذروة التي بلغتها في يونيو  من 2.7%

 من اليورو في المستقبل؟

يحظى بدعم ينبغي أن دة في السوق هي أن اليورو وجهة النظر السائ

لدولار الأمريكي ل فيه المبالغ تقييمالجيد من التعديل الطبيعي في 

" بشأن ا  أكثر "تشدد خاذ موقفباتالبنك المركزي الأوروبي قيام و

في الولايات المتحدة أو  نظيريه بالمقارنة معالفائدة  أسعارسياسة 

% في 1.8بنسبة  ا  ارتفاع ا  في الواقع، تتوقع الأسواق حالياليابان. 

القادمة  ا  شهر 12ر الأمريكي على مدى الـ قيمة اليورو مقابل الدولا

 .1.12الدولار الأمريكي إلى  مقابل ليصل سعر اليورو

الأمريكي على  الدولارقيمة من وجهة نظرنا، نتوقع ارتفاع  ولكن،

مقابل الدولار و يورسعر ال قد يعيد ، وهو ماالمدى القصير

خلال الأشهر الستة المقبلة، قبل أن  1.05إلى مستويات الأمريكي 

الربع في الفترة من  1.09و 1.07 يتراوح بين نطاق عنديستقر 

هناك ثلاث حجج تدعم و. 2024الثاني إلى الربع الثالث من عام 

على المدى القصير أو في  هعتبار أنالا مع الأخذ فيوجهة نظرنا، 

 محكومةتحركات العملات الأجنبية  ستكونالأفق الدوري، 

التغيرات في توقعات النمو والفروق في أسعار الفائدة الحقيقية، ب

 المخاطر الجيوسياسية.ب ات المرتبطةعلاوالفضلا  عن 

 مؤشر سيتي للمفاجآت الاقتصادية 
 (2023-2021، نقاط مؤشر)

 
 QNB تحليلاتو بلومبرغالمصادر: 

في المفاجئة ، تشير موجة من البيانات الاقتصادية السلبية أولا  

منطقة اليورو مقابل المفاجآت الإيجابية في الولايات المتحدة إلى 

بشكل  ستتغيرأن التوقعات الخاصة بفروق النمو بين الاقتصادين 

واسعة وينعكس هذا من خلال فجوة  كبير لصالح الولايات المتحدة.

للمفاجآت الاقتصادية. في الولايات المتحدة، تشير  سيتي في مؤشر

تقديرات النمو عالية التواتر إلى توسع الناتج المحلي الإجمالي بنسبة 

، أي ما 2023على أساس سنوي في الربع الثالث من عام  5.8%

يقرب من ثلاثة أضعاف معظم تقديرات اتجاه النمو. وفي المقابل، 

نوع من المؤشرات إلى انكماش في منطقة اليورو لنفس يشير نفس ال

الفترة. ونتيجة لذلك، من المتوقع أن تتسع فجوة النمو أكثر خلال 

 .الأشهر القليلة المقبلة

ثانيا ، من المرجح أن تؤدي حالة التضخم المفرط في الاقتصاد 

الأمريكي الذي يشهد معدل تضخم أعلى من المستوى المستهدف 

الفيدرالي الأمريكي أكثر "تشددا " مما  الاحتياطيإلى جعل بنك 

تتوقعه السوق حاليا . وعلى نحو هام، فإن الزخم الاقتصادي 

الإيجابي في الولايات المتحدة من المقرر أن يكتسب المزيد من 

القوة حيث تشير أيضا  المؤشرات التطلعية، مثل نسبة الطلبات 

مشتريات قطاع الجديدة إلى المخزون الخاصة بمؤشر مديري 

إلى تعافي قطاع التصنيع الأمريكي الضعيف  (PMI) التصنيع

حاليا . وهذا من شأنه أن يدعم الاقتصاد الذي يستفيد بالفعل من 

انخفاض معدلات البطالة، وسرعة نمو الأجور، وقوة الاستهلاك 

الأسري، ومرونة نشاط الخدمات. في المقابل، قد يضطر البنك 
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ى التحول إلى موقف أكثر "تيسيرا " في وقت المركزي الأوروبي إل

أقرب مما كان متوقعا  في السابق. وهذا من شأنه أن يؤدي إلى تغيير 

في توقعات أسعار الفائدة لصالح الدولار الأمريكي، حيث أن ارتفاع 

العوائد الأمريكية من شأنه أن "يجذب" المزيد من رؤوس الأموال 

  .الأوروبية نحو الولايات المتحدة

ثالثا ، من المرجح أن ترتفع المخاطر الجيوسياسية )الصراع 

الروسي الأوكراني( خلال الأشهر الستة المقبلة قبل الشتاء 

الأوروبي ودورة ما قبل الانتخابات الأمريكية، مما سيؤدي إلى 

تفضيل الطلب على الدولار الأمريكي كملاذ آمن. ويمكن أن تجتمع 

اسية والجيوسياسية وغيرها من مجموعة كبيرة من المخاطر السي

المخاطر الثانوية خلال الأشهر القليلة المقبلة، مما يزيد علاوة 

  .المخاطر ويدعم في نفس الوقت الطلب على الدولار الأمريكي

بشكل عام، نتوقع أن ترتفع قيمة الدولار الأمريكي مقابل اليورو 

من على المدى القصير، مع فقدان عملة منطقة اليورو لمزيد 

الماضية. ومن المتوقع أن  12المكاسب المسجلة خلال الأشهر الـ 

يكون هذا الأمر مدفوعا  باتساع فجوة النمو بين الولايات المتحدة 

ومنطقة اليورو، واتساع الفوارق في أسعار الفائدة، وزيادة 

 الاتجاهات الجيوسياسية السلبية.
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"( ويشمل هذا المصطلح فروعه وشركاته QNB"( من قبل بنك قطر الوطني )ش.م.ع.ق( )"المعلومات: تم إعداد المعلومات الواردة في هذه المطبوعة )"إخلاء مسؤولية

لا يقدم أي ضمان أو إقرار أو تعهد من أي نوع، سواء  كان صريحا  أو ضمنيا ،  QNBالتابعة. يعُتقد بأن هذه المعلومات قد تم الحصول عليها من مصادر موثوقة، ومع ذلك فإن 

المسؤولية بأي شكل من الأشكال )بما في ذلك ما يتعلق بالتقصير( عن أي أخطاء أو نقصان في المعلومات.  فيما يتعلق بدقة المعلومات أو اكتمالها أو موثوقيتها كما لا يتحمل

قع إلكترونية خاصة بشكل صريح مسؤوليته عن كافة الضمانات أو قابلية التسويق فيما يتعلق بالمعلومات أو ملاءمتها لغرض معين. يتم توفير بعض الروابط لموا QNBيخُلي 

محتوى هذه المواقع، ولا يعتبر مسؤولا  عنه، ولا يقدم للقارئ أي اعتماد فيما يتعلق بدقة هذه المواقع أو ضوابط الحماية الخاصة  QNBثالثة فقط لراحة القارئ، ولا يؤيد بأطراف 

دم استشارات استثمارية أو قانونية أو ضريبية أو محاسبية. إن المعلومات بصفته مستشارا  ماليا  أو خبيرا  استشاريا  أو وكيلا  فيما يتعلق بالمعلومات ولا يق QNBبها. ولا يتصرف 

هذه المطبوعة. يتم تقديم هذه المطبوعة المقدمة ذات طبيعة عامة، وهي لا تعتبر نصيحة  أو عرضا  أو ترويجا  أو طلبا  أو توصية  فيما يتعلق بأي معلومات أو منتجات مقدمة في 

المتلقي بالحصول  QNBقوم بإجراء تقييم مستقل للمعلومات على مسؤوليته وحده. ولا يجوز الاعتماد عليها لاتخاذ أي قرار استثماري. يوصي فقط على أساس أن المتلقي سي

ذه المطبوعة هي آراء المؤلف في ه على استشارات استثمارية أو قانونية أو ضريبية أو محاسبية من مستشارين محترفين مستقلين قبل اتخاذ أي قرار استثماري. الآراء الواردة

أو مديروه أو موظفوه أو ممثلوه  QNBالذي يحتفظ بحق تعديل أي معلومات في أي وقت ودون إشعار. لا يتحمل  QNBكما في تاريخ النشر. وهي لا تعكس بالضرورة آراء 

ي شكل من الأشكال باعتماد أي شخص على المعلومات. يتم توزيع هذه المطبوعة أو وكلائه أي مسؤولية عن أي خسارة أو إصابة أو أضرار أو نفقات قد تنجم عن أو ترتبط بأ

، QNB. وعلى حد علم QNBيا  دون إذن من مجانا  ولا يجوز توزيعها أو تعديلها أو نشرها أو إعادة نشرها أو إعادة استخدامها أو بيعها أو نقلها أو إعادة إنتاجها كليا  أو جزئ

أو  ومات من قبل مصرف قطر المركزي أو هيئة قطر للأسواق المالية أو أي جهة حكومية أو شبه حكومية أو تنظيمية أو استشارية سواء  داخل قطرفإنه لم تتم مراجعة المعل

 بطلب أو تلقي أي موافقة فيما يتعلق بالمعلومات. QNBخارجها، كما لم يقم 
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