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 ؟2024عام  فيمنطقة اليورو قتصادي لالانمو ال ما هي آفاق

، عندما 2022عام  مطلعدوامة سلبية منذ في منطقة اليورو  ظلت

المنطقة في حلقة من عدم اليقين الجيوسياسي، وارتفاع أسعار  علقت

الطاقة، والتشديد النقدي القياسي، وضعف الطلب الخارجي. ونتيجة 

كوفيد  من جائحةالتعافي الاقتصادي  بعد تباطؤ كبير حدثلذلك، 

زمة لأالمنطقة على خلفية الصراع الروسي الأوكراني. ومع تجنب 

المواسم قوة والدعم المالي و المعتدلطاقة أعمق بفضل الطقس 

 .الاقتصادية الصدمة أثر تم تخفيففقد السياحية، 

تجنب الركود  مننت تمك  منطقة اليورو ككل  على الرغم من أنو

من بين ف. قائما  لا يزال  هذا التهديد المحتمل حتى الآن، يبدو أن

 تعتبرالدول العشرين الأعضاء في منطقة اليورو، هناك تسع دول 

، بما في ذلك ألمانيا وهولندا هركود أو قريبة جدا  منرسميا  في 

تزال تلوح  أن الرياح المعاكسة لا كما تجدر الإشارة إلىوالنمسا. 

، وهو اد في حالة جمود منذ ثلاثة أرباعالاقتصلا يزال ، وفقالأفي 

راكد على نطاق واسع حتى في الوقت الذي قدمت فيه الاقتصادات 

المتقدمة الأخرى، مثل الولايات المتحدة، أداء  أكثر قوة مع بعض 

 التسارع.

 منطقة اليورو النمو الاقتصادي ل

  (2023-2021، الإجمالي، على أساس سنوي الناتج المحلي)

 
 

 QNBتحليلات  ،المصادر: هيفر
 

من الضعف  ا  وقع المحللون والاقتصاديون مزيدعلاوة على ذلك، يت

 تهنسب ضئيل تبلغإلى نمو  غالمستقبل، حيث يشير إجماع بلومبرفي 

النمو طويل ، وهو أقل بكثير من متوسط 2024% في عام 0.5

 .% لمنطقة اليورو1.4البالغ  الأجل

 لإفراط في التفاؤل بشأن النمول يوجد مجاللا من الواضح أنه 

لسياسة تشديد االآثار المتأخرة لففي منطقة اليورو،  الاقتصادي

السياسة المالية تدابير تيسير سحب  تعين، ويلم تظهر بعدالنقدية 

مفاجآت إيجابية، حدوث ل فرصا  تدريجيا . ومع ذلك، فإننا نرى 

، التوقعات إجماع تفوق في منطقة اليورو للنموتوقعاتنا  ولذلك فإن

هناك ثلاثة و. %0.8 تبلغ نسبتهحيث نتوقع أن تحقق المنطقة نموا  

 .عوامل رئيسية تدعم وجهة نظرنا

قد منطقة اليورو لالاقتصادية السلبية  المفاجآت سلسلةأولا ، يبدو أن 

الذي من  المفرطبعض التشاؤم وجود ، مما يشير إلى نهايتها لغتب

هذا  تضحجابية في المستقبل القريب. ويمفاجآت إي تعقبهح أن المرج  

مؤشر سيتي للمفاجآت الاقتصادية، وهو لفي التحركات الأخيرة 

المؤشرات الاقتصادية مدى تجاوز أو تأخر  يرصد مؤشر متزامن

للمرة الأولى منذ أكثر من تسعة أشهر، والتوقعات.  عن إجماع

. 2024 فبراير بدايةآت إيجابية منذ أنتجت البيانات في الغالب مفاج

 متشائمة الحالية إلى أن التوقعات التحولات ضمنا   وتشير مثل هذه

 .للأعلىللغاية وينبغي تعديلها 

  في منطقة اليورومؤشر سيتي للمفاجآت الاقتصادية 
 (2024-2021)نقاط المؤشر، 

 
  QNBالمصادر: بلومبرغ، تحليلات 

 

الانخفاض المستمر في التضخم إلى  فضيي  ثانيا ، من المتوقع أن 

مكاسب حقيقية في الدخل، مما قد يؤدي إلى تعزيز استهلاك السلع 

الكمالية. في الواقع، ظل التضخم يتراجع في منطقة اليورو من 

% في 2.9 ن بلغأ إلى 2022% في أكتوبر 10.7ذروته البالغة 

، حيث تشير المؤشرات الرئيسية إلى اقترابه بشكل 2023ديسمبر 

% الذي حدده البنك المركزي 2أسرع نحو المعدل المستهدف البالغ 

الأوروبي. ويشير هذا الأمر، في ظل استمرار النمو القوي للأجور 

ي من % سنويا ، إلى مكاسب في الدخل الحقيق5الذي يتجاوز 

ح أن ت ترجم إلى ارتفاع في إنفاق الأسر. وبما أن الاستهلاك  المرج 

% من الناتج المحلي الإجمالي لمنطقة اليورو، 73ل أكثر من يشك  

 . نموال تعزيزلفقد يكون هذا الأمر بمثابة محفز قوي 

-0.2

14.9

4.7
5.2 5.4

4.1

2.5
1.9

1.3
0.6

0.0 0.1

د التعافي بع

دجائحة كوفي

صدمة الحر  

الأوكرانية 

والتباطؤ

200-تضخمي ركود

-150

-100

-50

0

50

100

150

200

Ja
n
-2

1

A
p
r-

2
1

Ju
l-

2
1

O
ct

-2
1

Ja
n
-2

2

A
p
r-

2
2

Ju
l-

2
2

O
ct

-2
2

Ja
n
-2

3

A
p
r-

2
3

Ju
l-

2
3

O
ct

-2
3

Ja
n
-2

4

هل حان الوقت 

لمفاجآت إيجابية 

يو
ول
ي

  
2
1

ر
اي
ين

 
2
1

ل
ري
أب

  
2

1

ر
وب
كت
أ

 
2

1

يو
ول
ي

  
2

2

ر
اي
ين

 
2
2

ل
ري
أب

  
2
2

ر
وب
كت
أ

 
2
2

يو
ول
ي

  
2
3

ر
اي
ين

 
2

3

ل
ري
أب

  
2
3

ر
وب
كت
أ

 
2
3

ر
اي
ين

 
2

4

mailto:economics@qnb.com


 

 

 2 من 2 صفحة

 

 تحليل اقتصادي
 QNBقسم الاقتصاد في 

economics@qnb.com 
 2024 مارس 3

 

 

ثالثا ، من المتوقع أن يكون قطاع التصنيع أكثر دعما  للنمو 

الأشهر المقبلة. فبعد "الركود  منطقة اليورو خلالل الاقتصادي

العالمي في قطاع التصنيع" الذي كان عميقا  بشكل استثنائي واستمر 

 ن يحدثأ، من المتوقع 2022لفترة طويلة للغاية بدأت منذ عام 

ل إيجابي نحو دورة التوسع. وكان مؤشر مديري مشتريات  تحو 

(، وهو مؤشر مبكر لمعرفة ما إذا PMIقطاع التصنيع العالمي )

في  أدنى مستوى لهكان النشاط يتحسن أو يتدهور، قد وصل إلى 

يوليو من العام الماضي ثم تحسن بعد ذلك. وتشير أحدث البيانات، 

ل إلى المنطقة التحو  على يوشك ، إلى أن النشاط 2024من يناير 

زخما  سريعا   ما تكتسب دورة توسع نشاط التصنيعالتوسعية. غالبا  

قريبا . ومن المتوقع أن يكون هذا الأمر تونصف عام وتستمر لمدة 

% من 20-15داعما  لمنطقة اليورو، حيث يمثل قطاع التصنيع 

 الناتج المحلي الإجمالي للمنطقة.  

منطقة في  قوي اقتصادي نموحدوث ننا لا نتوقع إوبشكل عام، ف

أن الأرقام المتفق عليها سلبية للغاية. باليورو هذا العام، إلا أننا نعتقد 

الإيجابية ومكاسب الدخل الحقيقي ودورة الكلية مفاجآت الومن شأن 

التصنيع العالمية الأكثر دعما  أن تمنع تفاقم الركود الاقتصادي 

 المستمر في منطقة اليورو.   

 

 

 الاقتصادي QNBفريق   

 مارتن لوبيزبيرنابي  

 قسم الاقتصاد –مدير أول 

4643-4453-974+ 

 *لويز بينتو

 قسم الاقتصاد – نائب رئيس مساعد

+974-4453-4642 

 المؤلف المراسل*

"( ويشمل هذا المصطلح فروعه وشركاته QNB"( من قبل بنك قطر الوطني )ش.م.ع.ق( )"المعلوماتهذه المطبوعة )": تم إعداد المعلومات الواردة في إخلاء مسؤولية

لا يقدم أي ضمان أو إقرار أو تعهد من أي نوع، سواء  كان صريحا  أو ضمنيا ،  QNBالتابعة. ي عتقد بأن هذه المعلومات قد تم الحصول عليها من مصادر موثوقة، ومع ذلك فإن 

ن أي أخطاء أو نقصان في المعلومات. فيما يتعلق بدقة المعلومات أو اكتمالها أو موثوقيتها كما لا يتحمل المسؤولية بأي شكل من الأشكال )بما في ذلك ما يتعلق بالتقصير( ع

اصة ليته عن كافة الضمانات أو قابلية التسويق فيما يتعلق بالمعلومات أو ملاءمتها لغرض معين. يتم توفير بعض الروابط لمواقع إلكترونية خبشكل صريح مسؤو QNBي خلي 

هذه المواقع أو ضوابط الحماية الخاصة  محتوى هذه المواقع، ولا يعتبر مسؤولا  عنه، ولا يقدم للقارئ أي اعتماد فيما يتعلق بدقة QNBبأطراف ثالثة فقط لراحة القارئ، ولا يؤيد 

محاسبية. إن المعلومات  بصفته مستشارا  ماليا  أو خبيرا  استشاريا  أو وكيلا  فيما يتعلق بالمعلومات ولا يقدم استشارات استثمارية أو قانونية أو ضريبية أو QNBبها. ولا يتصرف 

 أو ترويجا  أو طلبا  أو توصية  فيما يتعلق بأي معلومات أو منتجات مقدمة في هذه المطبوعة. يتم تقديم هذه المطبوعة عتبر نصيحة  أو عرضا  المقدمة ذات طبيعة عامة، وهي لا ت  

الحصول المتلقي ب QNB. يوصي فقط على أساس أن المتلقي سيقوم بإجراء تقييم مستقل للمعلومات على مسؤوليته وحده. ولا يجوز الاعتماد عليها لاتخاذ أي قرار استثماري

في هذه المطبوعة هي آراء المؤلف  على استشارات استثمارية أو قانونية أو ضريبية أو محاسبية من مستشارين محترفين مستقلين قبل اتخاذ أي قرار استثماري. الآراء الواردة

أو مديروه أو موظفوه أو ممثلوه  QNBودون إشعار. لا يتحمل الذي يحتفظ بحق تعديل أي معلومات في أي وقت  QNBكما في تاريخ النشر. وهي لا تعكس بالضرورة آراء 

ات. يتم توزيع هذه المطبوعة أو وكلائه أي مسؤولية عن أي خسارة أو إصابة أو أضرار أو نفقات قد تنجم عن أو ترتبط بأي شكل من الأشكال باعتماد أي شخص على المعلوم

، QNB. وعلى حد علم QNBادة نشرها أو إعادة استخدامها أو بيعها أو نقلها أو إعادة إنتاجها كليا  أو جزئيا  دون إذن من مجانا  ولا يجوز توزيعها أو تعديلها أو نشرها أو إع

خل قطر أو استشارية سواء  دا فإنه لم تتم مراجعة المعلومات من قبل مصرف قطر المركزي أو هيئة قطر للأسواق المالية أو أي جهة حكومية أو شبه حكومية أو تنظيمية أو

 بطلب أو تلقي أي موافقة فيما يتعلق بالمعلومات. QNBخارجها، كما لم يقم 
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