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 ادر إلى تعافي الاقتصم يشيخاع التضـارتف

منذ الأزمة  للغاية ا  الاقتصادات المتقدمة منخفض التضخم فيظل 

 19-كوفيدجائحة  تضرب . ثم2008عام في المالية العالمية 

 اتالإغلاق وتسببت ،الربيع الماضيموسم  خلالالاقتصاد العالمي 

 أدى ذلك إلى تراجع حاد في الطلبو انهيار النشاط الاقتصادي. في

أيضا  على الطلب  الجائحة تعلى النفط وفي أسعار الطاقة. كما أثر

الاستهلاكي حول العالم. وقد أدى هذان العاملان مجتمعان إلى 

هذه نفس  حاليا  وتشهد . 2020تراجع التضخم العالمي في عام 

انعكاسا   ،2020التي تسببت في تراجع التضخم في عام  ،العوامل

بشكل مؤقت إلى ارتفاع معدلات التضخم في  تؤديأو في الاتجاه 

 .   2021عام 

ويعتبر حدوث انخفاض كبير في التضخم أمرا  سيئا ، وبالمثل فإن 

 حدوث ارتفاع حاد في التضخم هو أيضا  أمر سيئ. في الواقع، فإن

 .من الأهداف الرئيسية للبنوك المركزيةهو تحقيق استقرار الأسعار 

النقدية في  للسياسةائجا  كركيزة أصبح استهداف التضخم رقد و

لمملكة لالبنك المركزي  تبنىد . وقالقرن الماضي تسعيناتمطلع 

، وتلاه البنك المركزي 1992 عام المتحدة استهداف التضخم منذ

لولايات البنك المركزي في ا لكنو. 1999عام الأوروبي في 

واضحة نك الاحتياطي الفيدرالي( لم يعتمد نسبة مستهدفة المتحدة )ب

أقر تفويضا   على الرغم من أنه، 2012للتضخم إلا بحلول عام 

 لتوظيف. لمشتركا  لاستهداف الحد الأعلى 

 2021-2019التضخم العالمي 

 

 صندوق النقد الدوليالمصادر: 

استجابت البنوك المركزية للوباء بمحفزات نقدية ضخمة، وذلك 

عبر تخفيض أسعار الفائدة وشراء الأصول وضخ السيولة لدعم 

الاقتصاد. واستجابت الحكومات أيضا  بحوافز مالية ضخمة. 

وبالإضافة إلى ذلك، فإن التطوير السريع للقاحات فعالة يبشر 

 جديد. لاطبيعي الوضع الباستمرار التعافي إلى 

هي ، و2021معدلات التضخم في  رفع عوامل على ثلاثوتعمل 

 ،وانتهاء بعض تدابير الدعم الاقتصادي ،أسعار الطاقةارتفاع 

أن التضخم يعُرّف على أنه ذكر بالوارتفاع تكاليف الشحن. ويجدر 

 أيالأسعار على أساس سنوي، مما يعني أن  مستوى التغير في

 شهرا . 12بعد  التضخمفي الأسعار يخرج من دائرة  منفردتغير 

أولا ، ارتفاع أسعار الطاقة. تراجعت أسعار النفط بشكل حاد خلال 

الربيع الماضي، مما أثر سلبا  على معدلات التضخم خلال فصل 

إلى نفس المستوى الذي  حاليا  . لكن أسعار النفط تعافت 2020عام 

كانت عليه تقريبا  قبل الجائحة، ولذلك فإنها ستبدأ في رفع معدلات 

للأسعار في العام  مقارنتها مع المستوى المتدنيعند التضخم 

 . الماضي

 19-ثانيا ، ستؤدي تدابير الدعم الاقتصادي المؤقتة المرتبطة بكوفيد

. على سبيل المثال، قامت عدة 2021التضخم في عام  تعزيزإلى 

لمانيا والمملكة المتحدة( بتخفيض أدول أوروبية )بما في ذلك 

العام الماضي، الأمر الذي  فيضريبة القيمة المضافة بشكل مؤقت 

. 2020 عام معدلات أسعار المستهلك والتضخم في خفضأدى إلى 

الوضع الطبيعي في ولكن مع عودة ضريبة القيمة المضافة إلى 

 رفع، مما سيؤدي إلى منسقالعام الحالي، سيكون هناك تأثير 

ارتفاع  على ذلك ومن الأمثلة الأخرى .2021في  التضخممعدلات 

التعويضات المالية في قطاع الرعاية الصحية للأطباء في الولايات 

 ،19-ات لمواجهة جائحة كوفيدحزمة التحفيز في إطار، المتحدة

زيادة مؤقتة في الأسعار من شأنها زيادة التضخم  والتي تعد فعليا  

 .2021في عام 

ة. تضاعفت تكاليف الاستهلاكيزيادة تكاليف الشحن للسلع ، ثالثا  

ذي يعتمد ، الFreightos Baltic، وفق ا لمؤشر الشحن العالمية

منذ بداية العام  ، ثلاث مرات تقريبا  على تكلفة حاويات الشحن

تسبب الوباء في حدوث تحول في أنماط الاستهلاك حيث والماضي. 

أدى الإغلاق إلى تحويل الإنفاق من الخدمات إلى السلع 

لاكية. وقد أدى ذلك إلى زيادة الطلب على الحاويات وخدمات الاسته

الشحن لنقلها من مناطق الإنتاج )آسيا بشكل أساسي( إلى مناطق 

 لايات المتحدة وأوروبا(. الاستهلاك )الو

ومن المتوقع أن تؤدي هذه العوامل المؤقتة إلى ارتفاع التضخم 

الجهات ع جميع توق، تف الأول من هذا العام. في الواقعخلال النص

ارتفاع معدل التضخم في  ة المصدرة للتوقعات التي نتبعهاالرئيسي

، كان مثل هذا الارتفاع في . قبل الأزمة المالية العالمية2021عام 

اليوم البنوك المركزية  لكنالتضخم قد قرع أجراس الإنذار. 

بشكل ثابت  ظل منخفضا   لأنه سترحب بفترة من ارتفاع التضخم

" البنوك تدققتوقع أن "في الواقع، نذ الأزمة المالية العالمية. من

المركزية بشكل فعال في العوامل المؤقتة التي تدفع التضخم للأعلى 
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أكبر قدر ممكن تقديم والتركيز على الحفاظ على  2021في عام 

 الاقتصادي. للتعافيمن الدعم 

 سوف يرتفع التضخم بشكل ملحوظ خلال الأشهر القليلة ختاما ،

ارتفاع يعد و. 2021طوال معظم عام  يظل مرتفعا  سالمقبلة و

على التعافي  ا   إيجابيا  بشكل طفيف في الواقع مؤشرالتضخم 

الطبيعة المؤقتة للعوامل وفعلا ، فإن المستمر في الاقتصاد العالمي. 

الطاقة إلى جانب  ،2021التي تؤدي إلى ارتفاع التضخم في عام 

، تجعل من غير نتجات والعملفي كل من أسواق الم الفائضة

يصبح مصدر قلق حقيقي في يرتفع التضخم أكثر أو المحتمل أن 

   المستقبل القريب.

 

 الاقتصادي QNBفريق   

 لويز بينتو 

 اقتصادي

 4642-4453 (974+)هاتف: 

 *يمس ماسونج

 اقتصادي أول 

 +)974 (4453-4643هاتف: 
 

 المؤلف المراسل*

"( ويشمل هذا المصطلح فروعه وشركاته QNBالوطني )ش.م.ع.ق( )""( من قبل بنك قطر المعلومات: تم إعداد المعلومات الواردة في هذه المطبوعة )"إخلاء مسؤولية

لا يقدم أي ضمان أو إقرار أو تعهد من أي نوع، سواء  كان صريحا  أو ضمنيا ،  QNBالتابعة. يعُتقد بأن هذه المعلومات قد تم الحصول عليها من مصادر موثوقة، ومع ذلك فإن 

ن أي أخطاء أو نقصان في المعلومات. فيما يتعلق بدقة المعلومات أو اكتمالها أو موثوقيتها كما لا يتحمل المسؤولية بأي شكل من الأشكال )بما في ذلك ما يتعلق بالتقصير( ع

اصة ليته عن كافة الضمانات أو قابلية التسويق فيما يتعلق بالمعلومات أو ملاءمتها لغرض معين. يتم توفير بعض الروابط لمواقع إلكترونية خبشكل صريح مسؤو QNBيخُلي 

هذه المواقع أو ضوابط الحماية الخاصة  محتوى هذه المواقع، ولا يعتبر مسؤولا  عنه، ولا يقدم للقارئ أي اعتماد فيما يتعلق بدقة QNBبأطراف ثالثة فقط لراحة القارئ، ولا يؤيد 

محاسبية. إن المعلومات  بصفته مستشارا  ماليا  أو خبيرا  استشاريا  أو وكيلا  فيما يتعلق بالمعلومات ولا يقدم استشارات استثمارية أو قانونية أو ضريبية أو QNBبها. ولا يتصرف 

أو ترويجا  أو طلبا  أو توصية  فيما يتعلق بأي معلومات أو منتجات مقدمة في هذه المطبوعة. يتم تقديم هذه المطبوعة  المقدمة ذات طبيعة عامة، وهي لا تعتبر نصيحة  أو عرضا  

لحصول المتلقي با QNB. يوصي فقط على أساس أن المتلقي سيقوم بإجراء تقييم مستقل للمعلومات على مسؤوليته وحده. ولا يجوز الاعتماد عليها لاتخاذ أي قرار استثماري

في هذه المطبوعة هي آراء المؤلف  على استشارات استثمارية أو قانونية أو ضريبية أو محاسبية من مستشارين محترفين مستقلين قبل اتخاذ أي قرار استثماري. الآراء الواردة

أو مديروه أو موظفوه أو ممثلوه  QNBدون إشعار. لا يتحمل الذي يحتفظ بحق تعديل أي معلومات في أي وقت و QNBكما في تاريخ النشر. وهي لا تعكس بالضرورة آراء 

ات. يتم توزيع هذه المطبوعة أو وكلائه أي مسؤولية عن أي خسارة أو إصابة أو أضرار أو نفقات قد تنجم عن أو ترتبط بأي شكل من الأشكال باعتماد أي شخص على المعلوم

، QNB. وعلى حد علم QNBدة نشرها أو إعادة استخدامها أو بيعها أو نقلها أو إعادة إنتاجها كليا  أو جزئيا  دون إذن من مجانا  ولا يجوز توزيعها أو تعديلها أو نشرها أو إعا

ل قطر أو استشارية سواء  داخ فإنه لم تتم مراجعة المعلومات من قبل مصرف قطر المركزي أو هيئة قطر للأسواق المالية أو أي جهة حكومية أو شبه حكومية أو تنظيمية أو

 بطلب أو تلقي أي موافقة فيما يتعلق بالمعلومات. QNBخارجها، كما لم يقم 
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