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حجنوب شرق آسيا منطقة  2023 عام لجائحة فيالسائدة قبل االنمو  معدلات عود إلىتأن  لا يرُجَّ

جنوب شرق آسيا واحدة من أكثر منطقة ، كانت قبل جائحة كوفيد

كانت ونمو. العالم مع أعلى توقعات  حوليكية المناطق دينام

-الاقتصادات الستة الأكبر في رابطة دول جنوب شرق آسيا )آسيان

افورة وماليزيا وفيتنام والتي تشمل إندونيسيا وتايلاند وسنغ، (6

 انتهاءفي العقود الأخيرة. مع  ا  نمو، من أسرع الاقتصادات والفلبين

، كان من المتوقع الصين في حافتالانإعادة بدء عملية جائحة كوفيد و

في السنوات المسجلة أن تعود هذه البلدان إلى معدلات النمو القوية 

، يتُوقعمما كان  ا  عمبيئة أقل د وفر 2023السابقة. ولكن تبين أن عام 

 لذلك. ا  وتم تعديل التوقعات وفق

  2023عام  وإجماعقبل الجائحة  الناتج المحلي الإجماليمتوسط 
  (النمو الحقيقينسبة )على أساس سنوي، 
 

 
 QNB صندوق النقد الدولي، قسم الاقتصاد في بلومبرغ،المصادر: 

الصادرة فيدة لتتبع التوقعات الاقتصادية هو أداة م غإجماع بلومبر

سمح وهي تكر ومراكز البحوث. ن الاقتصاديين ومراكز الفم

، بالإضافة إلى تتبعها الأداء التاريخيمع ة توقعات النمو بمقارن

في  أقلسيكون  العامبمرور الوقت. تظهر التوقعات أن النمو هذا 

قبل  التي كانت سائدة من متوسطاته 6-مختلف اقتصادات آسيان

، انخفض . بالإضافة إلى ذلك2019-2012في  جائحة كوفيد

ام منذ منتصف ع 6-لآسيان 2023لعام إجمالي توقعات النمو 

عند ليستقر ، %4.2إلى  %5نقطة مئوية، من  0.80بمقدار  2022

. في هذه 2019-2012لفترة للمنطقة خلال ا %5.1أقل من متوسط 

هذا  6-أداء آسيان وراءثلاثة ال رئيسيةالعوامل ال نناقشس، المقالة

 العام.

 

 

 

  2023 عامفي  6-لآسيان لناتج المحلي الإجماليا نمو توقعاتجماع إ
 (النمو الحقيقي المرجح نسبة ،)على أساس سنوي

 
 QNB قسم الاقتصاد فيالمصادر: بلومبرغ، 

في  المشددةالمالية  عوالأوضا، إن أسعار الفائدة المرتفعة أولا  

 أن، تعني 6-الاقتصادات المتقدمة الرئيسية، وكذلك في دول آسيان

 تعتبرفي الاقتصادات المتقدمة، . للنمو دعما  أقل  الحالية بيئةال

بنك . رفع منذ سنواتتشديدا  مستوياتها  أكثر فيالمالية  عالأوضا

الاحتياطي الفيدرالي الأمريكي والبنك المركزي الأوروبي أسعار 

، منذ النصف نقطة أساس، على التوالي 400و 525بمقدار الفائدة 

ر الواضح . على الرغم من أنه لا يزال من غي2022الأول من عام 

من ، إلا أن أسعار الفائدة المرتفعة هذه التشديد متى ستكتمل دورات

 فترة أطول في الاقتصادات المتقدمة الرئيسية.لالمتوقع أن تستمر 

دورات التشديد النقدي  6‐طبقت البنوك المركزية في دول آسيان

الخاصة بها من أجل احتواء التضخم المحلي. في هذه الاقتصادات، 

نقطة أساس، مع  230بلغ متوسط الزيادة في أسعار الفائدة الرسمية 

الفلبين وسنغافورة، مع تنفيذ أكثر جولات الزيادة صرامة في 

نقطة أساس على التوالي. حتى  400و 425زيادات متراكمة قدرها 

مع توقع وصول بعض البنوك المركزية في هذه المنطقة إلى نقطة 

تحول في سياستها النقدية، كان للتشديد المحلي والدولي بالفعل تأثير 

عبئا  على النمو هذا العام، وستظل أسعار الفائدة المرتفعة تشكل 

 .على النشاط في المستقبل

ثانيا ، ترُجم ضعف الطلب الخارجي إلى تباطؤ في نمو التجارة 

المتكاملة  6-الدولية، وهو أمر مهم بشكل خاص لاقتصادات آسيان

عالميا . تتقلب أحجام التجارة بالتزامن مع الدورات العالمية 

عالمي للتوسعات والانكماشات الاقتصادية. مع تباطؤ الاقتصاد ال

حتى الآن هذا العام، ضعفت دوافع التجارة الدولية. من المتوقع أن 

، 2023% في عام 1.7يبلغ النمو في أحجام التجارة الدولية حوالي 
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سنوات قبل  5% لفترة 2.5وهي علامة ضعيفة مقارنة بمستوى 

، مما يضيف عاملا  آخر يساهم 2019-2015تفشي جائحة كوفيد 

  .6-صادي في اقتصادات آسيانفي انخفاض النمو الاقت

ثالثا ، بعد السياسات المالية التوسعية الكبيرة التي تم تنفيذها لدعم 

الاقتصادات خلال جائحة كوفيد، تواجه الحكومات الآن الحاجة إلى 

، ارتفع 2021و 2019تطبيع مستويات ديونها وإنفاقها. بين عامي 

ي الإجمالي بأكثر مستوى الدين الحكومي بالنسبة إلى الناتج المحل

. وبلغت الزيادات في 6-نقاط مئوية في اقتصادات آسيان 10من 

نقطة  17نقطة مئوية في الفلبين وسنغافورة، و 20الدين الحكومي 

مئوية في تايلاند )كان الاستثناء الوحيد هو فيتنام، حيث انخفضت 

ائدة نقطة مئوية(. الآن، مع ارتفاع أسعار الف 1.5النسبة فعليا  بمقدار 

والحاجة الملحة لإعادة بناء الهوامش المالية الوقائية، فإن 

الحكومات في طريقها لتحقيق الاستقرار في سياساتها المالية 

  .والتحكم في مستويات ديونها

بشكل عام  6-وفقا  لتقديرات صندوق النقد الدولي، تعمل دول آسيان

ثال، من على تقليص الحوافز المالية هذا العام. على سبيل الم

% هذا 7المتوقع أن تنخفض النفقات الحكومية في ماليزيا بنسبة 

هو فيتنام، حيث سيسمح نمو الوحيد العام بالقيمة الحقيقية. الاستثناء 

الناتج المحلي الإجمالي القوي للبلاد بتخفيض نسبة الدين من الناتج 

، باستثناء ذلكلالمحلي الإجمالي حتى مع زيادة الإنفاق الحقيقي. و

أقل دعما  للنمو،  6‐تنام، فإن السياسة المالية في دول آسيانفي

 .2023ستساهم في ضعف الأداء في عام  بالتاليو

لهذا العام،  6-بشكل عام، تم تعديل توقعات النمو لاقتصادات آسيان

على خلفية تشديد الأوضاع المالية المحلية والدولية، وضعف 

 م منالرغعلى ودعما .  الطلب الخارجي، والسياسات المالية الأقل

أن النمو لا يزال قويا  بالمعايير الدولية، إلا أنه أقل من أدائه 

 التاريخي في فترة ما قبل الجائحة.  

 

 الاقتصادي QNBفريق   

 *مارتن لوبيزبيرنابي  

 قسم الاقتصاد –مدير أول 

 +974-4453-4643هاتف: 

 لويز بينتو

 قسم الاقتصاد – نائب رئيس مساعد

 4642-4453-974+هاتف: 

 المؤلف المراسل*

"( ويشمل هذا المصطلح فروعه وشركاته QNB"( من قبل بنك قطر الوطني )ش.م.ع.ق( )"المعلوماتالمطبوعة )": تم إعداد المعلومات الواردة في هذه إخلاء مسؤولية

لا يقدم أي ضمان أو إقرار أو تعهد من أي نوع، سواء  كان صريحا  أو ضمنيا ،  QNBالتابعة. يعُتقد بأن هذه المعلومات قد تم الحصول عليها من مصادر موثوقة، ومع ذلك فإن 

ن أي أخطاء أو نقصان في المعلومات. فيما يتعلق بدقة المعلومات أو اكتمالها أو موثوقيتها كما لا يتحمل المسؤولية بأي شكل من الأشكال )بما في ذلك ما يتعلق بالتقصير( ع

اصة ليته عن كافة الضمانات أو قابلية التسويق فيما يتعلق بالمعلومات أو ملاءمتها لغرض معين. يتم توفير بعض الروابط لمواقع إلكترونية خبشكل صريح مسؤو QNBيخُلي 

هذه المواقع أو ضوابط الحماية الخاصة  محتوى هذه المواقع، ولا يعتبر مسؤولا  عنه، ولا يقدم للقارئ أي اعتماد فيما يتعلق بدقة QNBبأطراف ثالثة فقط لراحة القارئ، ولا يؤيد 

محاسبية. إن المعلومات  بصفته مستشارا  ماليا  أو خبيرا  استشاريا  أو وكيلا  فيما يتعلق بالمعلومات ولا يقدم استشارات استثمارية أو قانونية أو ضريبية أو QNBبها. ولا يتصرف 

أو ترويجا  أو طلبا  أو توصية  فيما يتعلق بأي معلومات أو منتجات مقدمة في هذه المطبوعة. يتم تقديم هذه المطبوعة  المقدمة ذات طبيعة عامة، وهي لا تعتبر نصيحة  أو عرضا  

لحصول المتلقي با QNB. يوصي فقط على أساس أن المتلقي سيقوم بإجراء تقييم مستقل للمعلومات على مسؤوليته وحده. ولا يجوز الاعتماد عليها لاتخاذ أي قرار استثماري

في هذه المطبوعة هي آراء المؤلف  على استشارات استثمارية أو قانونية أو ضريبية أو محاسبية من مستشارين محترفين مستقلين قبل اتخاذ أي قرار استثماري. الآراء الواردة

أو مديروه أو موظفوه أو ممثلوه  QNBدون إشعار. لا يتحمل الذي يحتفظ بحق تعديل أي معلومات في أي وقت و QNBكما في تاريخ النشر. وهي لا تعكس بالضرورة آراء 

ات. يتم توزيع هذه المطبوعة أو وكلائه أي مسؤولية عن أي خسارة أو إصابة أو أضرار أو نفقات قد تنجم عن أو ترتبط بأي شكل من الأشكال باعتماد أي شخص على المعلوم

، QNB. وعلى حد علم QNBدة نشرها أو إعادة استخدامها أو بيعها أو نقلها أو إعادة إنتاجها كليا  أو جزئيا  دون إذن من مجانا  ولا يجوز توزيعها أو تعديلها أو نشرها أو إعا

ل قطر أو استشارية سواء  داخ فإنه لم تتم مراجعة المعلومات من قبل مصرف قطر المركزي أو هيئة قطر للأسواق المالية أو أي جهة حكومية أو شبه حكومية أو تنظيمية أو

 بطلب أو تلقي أي موافقة فيما يتعلق بالمعلومات. QNBخارجها، كما لم يقم 
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